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RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1E® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

Audit des états de synthése
Opinion

Nous avons effectué 'audit des états financiers consolidés de la société SONASID S.A. et de sa
filiale (Groupe SONASID), qui comprennent I'état consolidé de la situation financiére au 31
décembre 2023, ainsi que P'état consolidé du résultat global, 'état consolidé des variations des
capitaux propres et le tableau consolidé des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces
états financiers consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de
MMAD 1.816 dont un bénéfice net consolidé de MMAD 65.

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la
situation financiére consolidée du groupe au 31 décembre 2023, ainsi que de sa performance
financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consolidés pour l'exercice clos & cette date,
conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére (IFRS) telles qu'adoptées
dans I'Union Européenne.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur & 'égard de P'audit des états financiers consolidés » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a T'audit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons
que les éléments probants gue nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans Paudit des états financiers consolidés de la periode considérée.
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Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris
dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons
pas une opinion distincte sur ces questions.

= Evaluation des immobilisations corporelles

Questions clés identifiées

Notre réponse d’audit

Questions clés identifiées
Au 31 décembre 2023, les valeurs nettes
comptables des immobilisations corporelles de
la société sélévent & MMAD 1272 qui
représentent 26% du total Bilan.

La direction revoit la valorisation des
immobilisations corporelles a chaque arrété en
cas d’indice de perte de valeur, selon les
modalités décrites dans le paragraphe « Tests
de dépréciation et perte de valeur des actifs » de
I'annexe aux comptes consolidés.

Les immobilisations corporelles impactent de
maniére significative les comptes du Groupe et
font par ailleurs appel au jugement et aux
estimations de la Direction pour apprécier les
indices de perte de valeur de ces actifs ainsi que
leur valeur recouvrable. De ce fait, nous avons
considéré que I'évaluation de immobilisations
corporelles constitue un point clé de I'audit.

Provision pour risques

Dans le cadre de notre audit, nous avons :

Notre réponse d’audit

Pris connaissance des procédures mises
en place par la direction dans le cadre des
tests de dépréciation notamment des
jugements relatifs a la détermination des
UGT auxquelles les immobilisations
corporelles sont affectées, a la
détermination des indices de perte de
valeur et 4 la détermination de la valeur
recouvrable.

Examiné les controles clés mis en place
par la direction dans le cadre des tests de
dépréciation.

Apprécié le caractére raisonnable des
conclusions de la direction sur la
présence / l'absence d'indicateurs de
perte de valeur.

Revu la cohérence des hypothéses et des
données clés des modéles de flux de
trésorerie avec les données historiques et
les données du marché.

SONASID est exposée a des risques inhérents a
son activité, notamment en ce qui concerne le
risque lié a I'acquisition de fonciers.

Comme mentionmé dans le paragraphe
«Provisions» de lannexe aux comptes
consolidés, les provisions pour risques

comprennent une provision au titre du rlsque
foncier pour un montant de MMAD 79 qui
constitue un point clé de notre audit compte tenu
du degré de jugement exercé par la Direction
dans lestimation de ce risque et du caractere
potentiellement significatif de son incidence.

Dans le cadre de notre audit, les procédures
mises en place ont consisté a :

Examiner les procédures mises en
ceuvre par la société afin de recenser les
risques auxquels elle est exposée.
Prendre connaissance de 'analyse des
risques effectuée par la direction, de la
documentation  correspondante y
compris les analyses menées par les
conseils externes.

Apprécier le caractére raisonnable des
hypothéses retenues par la Direction
pour estimer le montant des provisions
comptabilisées.

Examiner le caractére approprié des
informations relatives a4 ces risques
présentées en annexe.
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Responsabilités de 1a direction et des responsables de la gouvernance al’égard des
états financiers consolidés

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers
consolidés conformément aux IFRS, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comine
nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers consolidés exempts d'anomalics
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer
la capacité du groupe i poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le groupe ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre i elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du groupe.

Responsabilités de 'auditeur a Pégard de Paudit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. Lassurance
raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
Jderreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a
ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer surles décisions économiques
que les utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroe, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour laudit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle
interne du groupe ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant i l'existence ou non d’une incertitude significative liée &
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du groupe a poursuivre son exploitation.
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Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus
d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et
apprécions si les états financiers consolidés représentent les opérations et
événements sous-jacents d'une maniere propre a donner une image fidele.

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financieres des entités et activités du groupe pour exprimer une
opinion sur les états financiers consolidés. Nous sommes responsables de la
direction, de la supervision et de la réalisation de’audit du groupe. Nous assumons
I’entiére responsabilité de I'opinion d’audit.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 29 avril 2024

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE AUDIT PwC Maroc

Sakina
Associée

eloitte Audit
Bd Sidi Makgomed Benabarilah
£°C ", lusire 3, Lo Maring

avablanes

Tl 6837 XY ap s /o T3 AT
Faaz 0% 27 1) 86 1y Farae
Bensouda Korachi Mohamed Rqibate

Associé



Chiffre d'affaires

4995795

202212 Variation
4 888 161

Autres produits de 'activité

Produits des activités ordinaires

-112 448

236270

4282 473

Charges d'explojtation courantes

Achats -4 (082 092

Autres charges externes -301 377 -293 456 3%
Frais de personnel -213 949 -185 364 15%
Impots et taxes -63 044 -57704 9%
Amortissements et provisions d'exploitation -136 648 -155 687 -12%
Auttes produits et charges d'exploitation 30704 13 046

4961638

Résultar d'exploitation codrnnt 16941 162793 8%
Cessions d'actifs 475 =77 “717%
Résultats sur instruments financiers -14 484 22780 -164%

Autres produits et charges d'exploitation non courants
Autres produits et charges d'exploitation
Résultat des activités opérationnellcs

2240

22940
185733

Résultat financler
Résultat avant impds des entreprises integrécs

Impéts sur les bénéfices

41 891|

Produits d'intéréts 10778 14 657 -26%
Chatges d'intéréts -34 302 -12 550 173%
Autres produits et charges financiers 11 412 -35 933 -132%

-64 510

-35%

Impots différés
Résultar net des entrepriscy intégrées

14 082

65251

-1 250

86 147

Intérts minositaices
Résultat net = Part du groupe 65 077 85930 24%
Résultat net par action en dithams 16,69 22,03
- de base 16,69 22,03
- dilué 16,69 22,03
Résultat net par action des activités poursuivies en dir 16,69 22,03
- de base 16,69 22,03
- dilué 16,69 22,03



En KMAD

fe | R
- Wy 1

5 47

NZ22:

86 147

Résultat net de ensemble consolidé 65 251
Ajustements :

Elim. des amortissements et provisions 145223 166152
Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeur) 14 484| -22780
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution -475 77
Capacité d'autofinancement aptés coit de I'endettement financier net et impdt 224 483| 229596
Elim. de la charge (produit) d'impdt 27 809 65760
Elim. du coit de Fendettement financiet net 34302 12 550
Capacité d'autofinancement avant cofit de l'endettement financier net et impdt 286 594 307 906
Incidence de la variation du BFR Impbts différés 58 604| -57 330
Impdts payés -41 891  -64 510
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 303 307| 186 066
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -236 001| -147 410
Varation des autzes actifs financiers -15
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 475 0
Intéréts financiers versés -34 302 -12550
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -269 828| -159975
Varations de dettes résultant de contrats location 712 -6 664
Dividendes payés aux actionnaires de la mére -117 000| -148 200
Variation des comptes courants agsociés -692 534
Flux de trésorerie liés aux activités de financement -116 980| -154 330
Incidence des changements de principes comptables

Variation de Ia trésorerie -83 501 -128 239
Trésorerie d'ouverture 851 638] 979877
Trésorerie de cloture 768137) 851638
Variation de la trésorerie -83501| -128 239




Actif (En KMAD) 202312 :

Immobilisations incorporelles 4419 5 667 -22%
Immobilisations corporelles 1272015| 1170357 9%
Immobilisations en droit d'usage 99524| 102927 -3%
Autres actifs financiers 39962 39962 0%
Créances d'impot et taxes 1267 -100%
Impdts différés actifs 158 065 168 042 -6%
1 ) rant e 148 (57
Autres actifs financiers courants 9922 24 406 -59%
Stocks et en-couts 975673 1012111 -4%
Créances clients 1314860 1007176 3%
Autres débiteurs courants 240 600 197 083 22%
Trésorerie et équivalent de trésorerie 768 137 851 638 -10%

3oz ey
4 580 636

Passif (En KMAD) 2022.12 | Vanation
Capital 390 000 390 000 0%
Primes d'émission et de fusion 1604 1604 0%
Réserves 1357 260| 1367225 -1%
Résuliats net part du groupe 65 077 85930 -24%

Capitaux propres: li;ri‘bmblu aux actionnakrés ordinsires

Participations ne donnant pas le controle

|83 941

1844760

=2%

Passifs courants
TOTAL PASSIF

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Cupitaux propres de I'ensemble consolide I816 488 1847040 2%
Provisions non courantes 59799 59799 0%
Avantages du personnel 97196 121 185 -20%
Dettes financiéres non courantes 109 759 109 047 1%
Impdts différés passifs 216158 230727 -6%
Autres créditeurs non courants 17 865 20 508 -13%
assils' non oo (] Mt
Provisions courantes 26 901 26 901 0%
Dettes financiéres courantes

Dettes fournisseurs courantes 2032644 1619035 26%
Autres créditeurs courants 506 367 546 394 -7%

2102330
27335%
4580 636




En milliers de dirhams

2023.12 | 202212

Exercice du 17 janvier au 31 décembre --

Résultat st de Fensenible contolidé 65251 S6 147
Autres éléments du résultat global

Fecatt de conversion des activités a I'étranger
Pertes et profits relatifs 4 la réévaluation des Actifs financiers disponibles a la vente

Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie

Vatiation de la téserve de réévaluation des immobilisations

Ecarts actuaricls sur les obligations des régimes a pzestations définies 30218| 28765
Lffet d'impdts sut les éléments ci-dessus -9490| -8917
Sous total des éléments ne pouvant faire I'objet d'un reclassement en résultat 20728| 19848
Autres ééments du résultat global nets d'impots 20728) 19 845
4 slohial de L'eniemble consalid E5979 1059

Dong Intéréts minoritaires 267 274

Dont Kewu D - o i U



En KMAD

Situation a la cloture de l'exercice 202112

1388 754

107 770

Y. Ho. |
domngnt| | TOTAL

gkl
cuntible

1890 135

Affectation du résultat de l'exercice N-1 107 770 -107 770 - -
Dividendes versés -148 200 -148 200 -148 200
Changement de méthodes comptables -

I'art du groupe dans le résultat 85930 85 930 274 86204
Gains et pertes actuariels 28682 28 682 28 682
Autres mouvements -9781 -9 781 -9781
Situation a la cléture de 1'exercice 2022.12 390 000 1604 1367225 85930| 1844760 2280| 1847040
Affectation du résultat de l'exercice N-1 85930 -85930 -

Dividendes versés -117 000 -117 000 -117 009
Chanpement de méthodes comptables -

Part du groupe dans le résultat 65 077 65077 267 65 344
Gains et pertes actuariels 30125 30125 30125
Autres mouvements -9490 -9 490 -9 490
Situation 2 la cldture de U'exercice 2023.12 390 000 1604| 1357260 65077 18139411 2547 1816 488
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