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SONASID, LEADER || '
DE LA SIDERURGIE AU MAROC

Soutenu par ses actionnaires de référence
Al Mada, ArcelorMittal et des investisseurs
institutionnels de premier plan, Sonasid
est le leader du secteur sidérurgique
marocain et un acteur régional majeur dans
la production d'aciers a faible empreinte
carbone.

Fort de sa capacité de production de

1,1 million de tonnes de rond a béton et fil
machine, le Groupe Sonasid a développé
une expertise technique et opérationnelle
de plus de 50 ans pour accompagner les
plus grands projets de construction au
Maroc.

1¢" recycleur du Maroc, Sonasid a opté pour
un processus de fabrication «zéro déchet »,
alimenté par les énergies renouvelables.
Sonasid renforce aujourd’hui ses activités
par le développement de produits a haute
valeur ajoutée, dédiés a des segments de
marché a fort potentiel.

Son centre de R&D assure également
I'optimisation continue de la production et
la valorisation des by-products issus des
process industriels.

Sonasid s'engage aussi auprés des
communauteés riveraines de ses sites de
production dans les domaines de la santé,
de I'éducation et de la promotion sociale.

Orientées vers |'excellence, les unités
industrielles du Groupe Sonasid
comprennent le complexe sidérurgique
intégre de Jorf Lasfar, le laminoir de Nador
et Longometal Armatures a Berrechid,
filiale spécialisée dans la fabrication
d'armatures coupées, faconnées et posées.




RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL . 2026

A Sonasid, nous croyons fermement que chaque
réve ambitieux, chaque vision d'avenir et chaque

grand projet commence par des fondations solides.

En tant que premier producteur d'acier au Maroc
depuis plus d'un demi-siécle, nous sommes fiers
de contribuer a ériger le socle sur lequel notre
pays peut batir un avenir fort et durable. Notre
acier connecte les structures du passé aux visions
d'avenir et contribue au rayonnement de chaque
projet qui se dessine, chaque école qui résonne du
son de I'apprentissage et chaque maison ot les
familles grandissent.

Chaque jour, notre acier s'anime pour incarner

un engagement constant vers l'excellence. Notre
expertise technique, nos installations de pointe et
notre mobilisation continue en faveur de la recherche
et du développement nous permettent de produire
un acier innovant, fiable et robuste qui participe au
rayonnement du Made in Morocco a l'international.

Notre singularité et notre force proviennent des
valeurs que nous partageons. A Sonasid, nous aidons
notre capital humain a grandir et a s'épanouir. Nous
encourageons |'esprit de solidarité et d'audace tout en
inscrivant I'intégrité comme unique ligne de conduite.

Pour Sonasid, performance économique et
responsabilité citoyenne vont de pair pour assurer
une croissance soutenue et responsable. Pour

cela, nous soutenons nos communautés dans les
domaines de la santé, de I'éducation, de la culture et
de I'insertion économique.

Fiers d'étre 1er recycleur du Maroc et chef de

file régional dans la production de Green Steel,
nous sommes déterminés a construire un monde
meilleur, un monde qui a les propriétés de notre
acier : solide, agile, durable.

Sonasid, Construire le Maroc.




VALEURS DE SONASID

Trois valeurs partagées définissent le socle de notre culture d’entreprise.

SOLIDARITE

La solidarité est au coeur de toutes nos interactions, qu'il s'agisse de nos
collaborateurs, de nos clients, de nos partenaires, de nos fournisseurs
ou des communautés que nous servons.

AUDACE

Notre audace se manifeste dans notre engagement constant en faveur
de l'innovation et de I'amélioration continue. Nous sommes préts a
repousser les limites de ce qui est possible dans I'industrie sidérurgique.

INTEGRITE

Lintégrite est le socle de toutes nos actions. Nous sommes
transparents dans tout ce que nous entreprenons. Cela nous permet
de construire des relations durables basées sur la confiance.
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UNE EXPERTISE INDUSTRIELLE
AU SERVICE DE LA CREATION
DE VALEUR

Notre outil industriel

9 COMPLEXE SIDERURGIQUE = JORF LASFAR

Cuivre & aluminium

e =

Aciérie Laminoir Nouvelles Unités
800000T 550 000T 2
Capacité de production Capacité de production Valorisation industrielle des coproduits pour
de billette de rond a béton en barres la production de lingots de cuivre et d'aluminium

Processing de la ferraille

G s

Cisaille Broyeur Nettoyeur
100000 T 150000 T 300000T
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o SITE DE NADOR
)/
(@
Laminoir
650000T Unité downstream
Capacité de production de rond Fibre en acier, fil précontraint,
a béton en couronne et fil machine fil automobile

¢ LONGOMETAL ARMATURES = BERRECHID

-

100000 T
Armatures industrielles
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NOTRE ENGAGEMENT
DURABLE

@ Engagés pour

=&” la planete

M| Engagés pour
une économie durable

* Optimisation de la consommation énergétique
de nos installations

 Valorisation des coproduits et recyclage des
déchets

e Utilisation durable des ressources

* Réduction des nuisances environnementales

* Réduction des GES et des émissions
atmosphériques

» Economie circulaire

* Opftimisation de la gestion et de I'ufilisation
des ressources en eau

[L\iﬁ;ﬂ Engagés pour
Q

les femmes et hommes

* Qualité et sécurité des produits

« Satisfaction des clients

* Innovation « green building »

* Achats responsables

e Création d'écosysteme en soutenant la filiere
de nos matieres premieres

* Engagement communautaire

=P .
/% Engagés pour
M= une gouvernance responsable

* Milieu de travail sain et sécurisé

« Evolution professionnelle et gestion des carrieres

* Respect des droits humains, exercice du droit
syndical

* Non-discrimination & égalité des chances

« Interdiction du travail des enfants

* Gestion des risques, contréle et audit interne

* Respect des prérogatives des organes de
gouvernance

e Culture d'éthique

* Relations durables avec nos parties prenantes

* Respect des intéréts de nos actionnaires



UNE CHAINE
DE VALEUR DURABLE

+ de 84%
d'énergies
renouvelables

CISAILLE

FERRAILLE
IMPORTEE

NETTOYEUR

DE FERRAILLE FOUR A ARC

ELECTRIQUE

vy < : LAMINOIR
FERRAILLE o 7~ R DE NADOR
LOCALE ; ; %

FIL PRECONTRAINT

=
—
- > 5 FIBRE EN ACIER

POCHE

COULEE T

CONTINUE NG |
_ : P FIL POUR LE MARCHE
VALORISATION P ; o —_ AUTOMOBILE
\ : s ; \ FIL MACHINE
LINGOTS — & \ _-'
DE CUIVRE P '6 - e ROND A BETON
é _, LAMINOIR % - v EN COURONNES
> DE JORF %
LINGOTS - S

D'ALUMINIUM

ROND A BETON
EN BARRES

LONGOMETAL
ARMATURES
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PORTEFEVUILLE
D'’ACTIVITES

Au service des secteurs de la construction et de I'industrie, Sonasid déploie une offre compléte de produits et de
solutions, pensée pour répondre aux exigences des marchés. Porté par une dynamique d'innovation, le portefeuille
du Groupe s'organise autour d'une chaine de valeur intégrée, allant des produits semi-finis aux produits finis et
solutions a forte valeur ajoutée.

Nos aciers

BILLETTE

La billette constitue la matiére premiere
des laminoirs pour la fabrication
d'aciers longs tels que les ronds a

béton et les fils machine. Grace a un
contrdle rigoureux de la qualité et

des paramétres métallurgiques, la

billette produite par Sonasid répond
aux meilleurs standards nationaux et
internationaux.

ROND A BETON

Destiné au marcheé du batiment et

des travaux publics, le rond a béton

de SONASID est produit en barres et

en couronnes. Le marquage Sonasid,
accompagné du diamétre, permet une
reconnaissance immeédiate du produit.
Le rond a béton de Sonasid a été utiliseé,
ces derniéres années, dans les projets
d'infrastructures emblématiques du
Maroc ainsi qu‘a l'international (Etats-Unis,
Canada, Mauritanie, Sénégal, Bénin ...).

11
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ARMATURES INDUSTRIELLES

Leader marocain de I'armature industrielle
pour les travaux publics et le batiment,
Longometal Armatures se distingue par la
qualité des ronds a béton utilisés, le niveau
de service offert, ainsi que par le respect des
normes environnementales et de sécurité

les plus strictes. Les armatures industrielles
remplacent 'assemblage du rond a béton

sur chantier par une gamme préfabriquée
d'aciers coupés, fagonnés, assemblés et posés
destinée a différents types de projets :
infrastructures et travaux publics, batiments
industriels, batiments touristiques,
logements... L'expertise technique du bureau
d'études de Longometal Armatures permet
de concevoir des solutions optimisées pour
chaque projet, en assurant une réduction des
colts et des délais de mise en ceuvre.

12

FIL MACHINE

Le fil machine est un produit semi-fini de section
circulaire obtenu par le laminage a chaud des
billettes et est conditionné en couronnes. Les fils
machine de Sonasid répondent aux exigences

les plus strictes des marchés de la construction,
de l'industrie et de I'agriculture. Certifiés

NM et conformes a de nombreuses normes
internationales, ils sont commercialisés sur les
marchés locaux comme a l'export. Ils constituent
également la matiére premiére des produits a haute
valeur ajoutée de Sonasid, comme la fibre en acier
ou le fil pour I'automabile.
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La fibre en acier

L'innovation créatrice
d’opportunites de croissance

Les fibres en acier de Sonasid sont fabriquées a partir de fils machine a haute résistance, tréfilés a froid et
sont destinées a de nombreuses applications telles que le dallage industriel, les tunnels, la préfabrication et
les infrastructures. Comparé a un renforcement traditionnel en treillis soudé ou en barres, le béton renforcé
de fibres apporte un meilleur contréle de la fissuration. Sonasid propose un service d'ingénierie pour la
conception, la spécification et I'installation du béton armé en fibre en acier.

La fibre en acier offre des avantages en termes
de durabilité et de résistance.

Les projets de construction qui utilisent |a fibre en
acier ont une durée de vie plus longue, ce qui réduit
les co(its de maintenance a long terme.
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Points forts

INNOVATION TECHNIQUE
ET PERFORMANCE

Grace a ses propriétés uniques, elle offre
une résistance et une durabilité accrues,
tout en permettant une flexibilité et une

efficacité de construction inégalées.

AU CCEUR DES GRANDS
= PROJETS D'INFRASTRUCTURE
oo
—— La fibre en acier de Sonasid est déja
1 utilisée dans de nombreux projets

d'infrastructure d'envergure au Maroc,
en Amérique du Nord,
en Europe et au Moyen-Orient.

OPTIMISATION

DES COUTS

Diminution des co(ts de réalisation des
projets de 20%.

100% GREEN

Ce produit innovant, fabriqué avec 100%
d’énergie verte, contribue également

a réduire I'empreinte carbone des
constructions grace a son efficacité
matérielle et énergétique.

GAIN DE TEMPS

Délai d'installation réduit de 60% par
rapport aux armatures traditionnelles.
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T,

Sonasid a développé un nouveau produit a haute valeur ajoutée a destination du
marché automobile. Ce fil tréfilé, élaboré a partir du fil machine de Sonasid, est utilisé
pour la fabrication des systémes de renforcement des siéges automabiles ainsi que
pour les cables de fermetures des portes et coffres de plusieurs modéles de grands
constructeurs automobiles internationaux.

La gamme de produit destinée au secteur automobile sera enrichie par le centre de
Recherche et Développement de Sonasid afin de soutenir le taux d'intégration des
véhicules produits au Maroc.
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Fil precontraint

En 2024, Sonasid a lancé la premiére unité de production
de fil précontraint du Maroc, au sein de son site de
Nador, afin de répondre a la demande croissante de ce
produit @ haute valeur ajoutée qui joue un role clé dans
I'optimisation des projets de construction modernes,
contribuant a des infrastructures plus sires et durables.
Le fil pour béton précontraint est un fil d'acier a haute

Cuivre & Aluminium

-
-
-
-
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teneur en carbone, tréfilé et traité thermiquement et est
commercialisé en bobines.

[l est notamment utilisé pour la fabrication des poutrelles
pour planchers, des dalles alvéolées (batiments
industriels, immeubles...), des éléments de couvertures
(batiments, hangars), et des poutres industrielles pour

les constructions a grandes portées et fortes charges
d'exploitation (ponts, ouvrages d'art...).

Al b LA e b s B b (b b

- /i
A
!
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i

n

A travers son unité de valorisation des métaux non ferreux au niveau du Complexe de Jorf Lasfar,

Sonasid produit du cuivre et de I'aluminium en lingots.
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Systéme de management
de la sécurité =

/TR
ISO
N\

45001 Depuis 2020

ZERN
Iso Systéme de management
N de la qualité

9001 Depuis 2001

n

Certifications produits
NM 01.4.096

Depuis 2001
NM 01.4.097 Depuis 2001
NM 01.4.080-2011 Depuis 2001

ISO Systéme de management
N de I'énergie

50001 Depuis 2019

Systéme de management
de I'environnement
Depuis 2006

/AZER
ISO
N\

14001

Responsabilité Sociétale
de I'Entreprise

Label RSE de la Confédération
Générale des Entreprises du Maroc
(CGEM) depuis 2019

masi

La Bourse de Casablanca

renforce son engagement envers
I'investissement durable en
élargissant la composition de son
indice Masi.esg de 15 a 20 valeurs,
et en maintenant Sonasid parmi

les entreprises sélectionnées.

Cette décision souligne les progrés
significatifs réalisés par les sociétés

Décerné par ReKrute et Make me
better en 2025, ce label distingue
les entreprises qui offrent un cadre
de travail innovant, stimulant

et attentif au bien-étre de leurs
collaborateurs.

cotées marocaines en matiére
de pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance (ESG)
et I'importance croissante de ces
critéres dans la performance des
entreprises.

‘ \ X
‘l ‘ ﬂat..x. &\‘\}

IFACI

IIA France

La certification de I'lnstitut Francais
de I'Audit et du Controle Internes
(IFACI) atteste de la conformité des
pratiques d'audit interne du Groupe
aux standards internationaux,
garantissant leur rigueur, leur
indépendance et leur fiabilité.

N
N

\(\ \?\ N
\\\

\
\'\
iﬂ

“==EPD

ENVIRONMENTAL PRODUCT DECLARATION

Certification internationale EPD :

Le Groupe Sonasid est le premier
producteur d'aciers longs au
Maroc a obtenir une certification
internationale EPD pour ses
produits. Cette reconnaissance
vient confirmer le positionnement
de Sonasid en tant que chef de

file régional dans la production
d'acier vert, a haute valeur ajoutée.
L'obtention du certificat EPD
permettra aujourd'hui a Sonasid
d'accéder a de nouveaux marchés
internationaux, en fournissant

des projets d’envergure avec des
produits répondant aux plus hautes
exigences environnementales.
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Créée par I'Etat marocain en 1974, Sonasid introduit en 1996,
35% de son capital en bourse.

En 1997, I'Etat céde 62% du capital & un consortium
d'investisseurs institutionnels marocains.

En 2006, les actionnaires institutionnels de référence

de Sonasid signent un accord de partenariat stratégique

avec le groupe Arcelor, leader mondial de I'acier, qui deviendra
par la suite ArcelorMittal, et créent ensemble la société
Nouvelles Sidérurgies Industrielles qui détient 64,86%

du capital de Sonasid.

0,25%

Attijariwafa Bank

: MAMDA

0,68%

MCMA

Wafa Assurance

2,37%

Wafa Gestion

5,06%

RCAR

Autres

18

Filiales et participations

—%— 96,93%
$

Longometal
Armatures

64,86%
Nouvelles
Sidérurgies
Industrielles
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lll GOUVERNANCE & LEADERSHIP

Comités Spécialisés

Administrateurs Conseil Risques & Stratéeique Nominations &
d’administration Comptes glq Rémunérations

. Président du Conseil Président du

M. Ayoub Azami d’Administration Membre Comité
Mme Khalida Azbane Adrrllnlstratnce Membre

Indépendante

.. Administratrice Présidente du
Mme Dayae Oudghiri Indépendante Comité Membre
Mme. Sanaa Bakkal Administratrice
M. Tariqg Makram Administrateur Membre Membre Membre Membre
RMA représentée
par M. Azeddine Administrateur
Guessous
MCMA représentée s
par M. Larbi Lahlou Administrateur
CIMR représentée
par Mme Aida Alami Administratrice
Mejjati
Mme Katia Thirion Administratrice
M. Risto Naumov Administrateur Pre5|de-n'E du Membre
Comité

M. Alain Legrix De La Administrateur
Salle
M. Matthias Giinther Administrateur Membre Membre
Mme Jana Meisser Administrateur
M. Kristian Administrateur Président du
Notebaert Comité
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Une equipe dirigeante au service

des ambitions du groupe

Ismail Akalay
Directeur Générall

Youssef Hbabi
Directeur Genéral Adjoint
Finance

Noureddine Rais
Directeur Stratégie, Supply
Chain et Digital

Houda Lazreq
Directrice des Achats

Assia Baraka

Directrice Generale Adjointe -
Commercial, Marketing

& Communication

Yassir Hmiddouch
Directeur Genéral Adjoint
Industriel - Projets & R&D

Amal Boukhriss
Directrice Ressources
Humaines et RSE

Ghita Meziane
Directrice Juridique, Risques
et Confrole Interne

20
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z RAPPORT |,
D'ACTIVITE




RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL . 2026 22

ll FAITS MARQUANTS

RENFORCEMENT
DE LA CULTURE SECURITE

A I'occasion de la Semaine de la santé et
sécurité au travail, Sonasid a organisé plusieurs
Journées SST dédiées a la sensibilisation et d la
prévention, reaffirmant ainsi son engagement
en faveur du renforcement de la culture sécurité
au sein de ses activités. Ces journées ont permis
de mobiliser les collaborateurs autour des
enjeux liés a la prévention des risques et a
I'adoption des bons comportements.

Parmi les initiatives déployées, un événement
dédié ala sécurité routiere et a la sensibilisation
des chauffeurs a permis de promouvoir les
comportements responsables et de renforcer la
vigilance face auxrisques lies aux déplacements
professionnels.

Cette démarche s'inscrit dans une approche
plus globale fondée sur la sensibilisation, la
formation continue et le respect des standards
de sécurité, avec pour objectif de garantir
un environnement sOr pour I'ensemble des
collaborateurs et partenaires.

GREEN STEEL

1¢" recycleur du Maroc, Sonasid inscrit sa
démarche Green Steel au coeur de sa stratégie,
fondée sur I'économie circulaire, I'innovation
et I'optimisation des procédés industriels. Le
Groupe s'appuie surun processus de fabrication
« zéro déchet », alimenté & plus de 84 % par
des énergies renouvelables, afin de réduire
'empreinte carbone de sa production et de
contribuer & une industrie sidérurgique plus
durable.
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ACCELERATION DU PROGRAMME
D'INVESTISSEMENT STRATEGIQUE

Au premier semestre 2026, Sonasid a accéléré son programme d'investissement
stratégique, avec 149 MDH d’investissements réalisés, en hausse de 48 % par
rapport & la méme période de I'année précédente.

Cette dynamique vise O renforcer les capacités industrielles, améliorer
durablement la compétitivité, soutenir I'excellence opérationnelle et développer
de nouveaux relais de croissance. Les investissements réalisés au cours du
semestre portent notamment sur l'acquisition d'un nouveau four a Nador et
la poursuite du projet de modernisation de l'aciérie.

Pour 2026, Sonasid prévoit une enveloppe globale de 514 MDH d'investissements,
dont 333 MDH dédiés a des projets stratégiques, afin de consolider sa plateforme
industrielle et de soutenir ses ambitions de création de valeur a long terme.

Hosini
R T
HIgE
TN
th N
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LANCEMENT DES ACTIVITES
CUIVRE ET ALUMINIUM

Sonassid a poursuivi la diversification de ses
activités avec le lancement de ses activités
dans le cuivre et 'aluminium, €largissant qinsi
son portefeuille au-deld de son cceur de
métier historique dans I'acier. Cette nouvelle
orientation s'inscrit dans la stratégie de
développement du Groupe et vise a répondre
a de nouvelles opportunités de marché.

CAMPAGNE DE COMMUNICATION
« NES DU MEME FEU »

A travers sa campagne de marque « Nés du méme feu »,
Sonasid met en lumiere le lien entre son industrie, son
savoir-faire et 'engagement de ses collaborateurs, au
service de la construction et du rayonnement du Maroc.

Le film illustre ce lien en faisant dialoguer I'énergie
industrielle, la transformation de la matiere et les
infrastructures marocaines, jusqu'a leur impact concret
sur les ferritoires et la vie des Marocains.

DES INITIATIVES DESTINEES
AUX COLLABORATEURS

Sonasid poursuit ses initiatives en faveur du bien-étre, de fengagement
et du développement des compétences de ses collaborateurs, tout
en associant leurs familles & cette dynamique. Le Family Day 2026
a ainsi réuni collaborateurs et enfants autour d'une journée placee
sous le signe du partage et de la découverte, avec notamment le
spectacle Mirath Atfal, consacré au patrimoine musical marocain.

Dans le cadre de sa démarche de prévention et de santé
av travail, une Journée Bien-Etre dédiée & la prévention des
risques cardiovasculaires a eégalement permis de sensibiliser les
collaborateurs aux facteurs de risque et aux bonnes pratiques au
quotidien.

Parallelement, Sonasid a renforcé l'expertise et les compétences
techniques de ses équipes. La remise des dipldmes de la deuxieme
promotion du Cycle Exécutif en Métallurgie de 'lUMéP a ainsi mis
a I'nonneur les collaborateurs ayant suivi ce parcours, illustrant
'engagement du Groupe en faveur du développement des
compétences et de laccompagnement des transformations de
l'industrie sidérurgique.
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REVUE DE LA PERFORMANCE
DU SEMESTRE

UNE DYNAMIQUE COMMERCIALE FAVORABLE AU DEUXIEME TRIMESTRE
2026

Au premier semestre 2026, Sonasid réalise un chiffre d'affaires social de 3 049 MDH, en progression de +2 % par
rapport d la méme période de I'année précédente.

Apres un début d'année affecté par des conditions climatiques défavorables, I'activité a progressivement
retrouvé son dynamisme a partir du deuxieme trimestre, soutenue notamment par 'avancement de plusieurs
projets structurants. Le chiffre d'affaires du deuxieme trimestre 2026 a ainsi enregistré une progression de +12 %
par rapport a 2025.

Le chiffre d'affaires consolidé ressort a 3 051 MDH, affichant un niveau comparable & celui du premier semestre
2025.

UNE RENTABILITE EN FORTE PROGRESSION

Portée par les initiatives stratégiques engagées ces dernieres années, qui se fraduisent au premier semestre par
la progression des volumes de vente, la montée en puissance des produits a forte valeur ajoutée et 'lamélioration
continue de la compétitivité, la performance opérationnelle du Groupe affiche une forte croissance au premier
semestre 2026.

LEBITDA social atteint ainsi 308 MDH, en progression de +32 % par rapport au premier semestre 2025 tandis
que le résultat d'exploitation s'établit & 258 MDH, en hausse de +46 %. Le résultat net social atteint 176 MDH, en
progression de +53 %.

AU niveau consolidé, I'EBITDA atteint 329 MDH, en hausse de +30 %. Le Résultat Net Part du Groupe s'éléve a
167 MDH au premier semestre 2026, en forte progression de +72 %.

ACCELERATION DU PROGRAMME D'INVESTISSEMENT STRATEGIQUE

Sonasid a réalisé 149 MDH d'investissements au premier semestre 2026, un montant en hausse de +48 % par
rapport d la méme période de I'année précédente.

Cette accélération s'inscrit dans la poursuite du programme d'investissesment du Groupe qui vise a renforcer
les capacités industrielles, améliorer durablement la compétitivité, soutenir son excellence opérationnelle et
développer de nouveaux relais de croissance.

Les investissements réalisés au cours du semestre portent notamment sur I'acquisition d'un nouveau four & Nador
et la poursuite du projet de modernisation de l'aciérie.
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Indicateurs sociaux (en mon)

CHIFFRE RESULTAT RESULTAT
D'AFFAIRES EBITDA D'EXPLOITATION NET
A AN PN P
2% 32% 46% 53%
2979 3049 308 258 175
233
177 115

S12026 S12026 S12026 S12026

Indicateurs consolidés (en moh)

CHIFFRE RESULTAT NET ELECTRICITE VERTE

D'AFFAIRES EBITDA PART DU GROUPE CONSOMMEE

PN PN PN

0% 30% 72%
3054 3051 329 167

252
97
S12026 S12026 S12026

EVOLUTION DE LA VALEUR DE SONASID
A LA BOURSE DE CASABLANCA
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RESULTATS FINANCIERS AU 30 JUIN 2026

COMPTES

BILAN ACTIF

EXERCICE
au 30/06/2026

Amortissements
et provisions

EXERCICE
PRECEDENT
au 31/12/2025

ACTIFIMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

TRESORERIE

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Immobilisation en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Préts immobilisés

Autres créances financieres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E)

STOCKS

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel - Débiteur

Etat - Débiteur

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation - Actif
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT
ECART DE CONVERSION - ACTIF
(Eléments circulants)
TOTALII(F+G+H+1)

TRESORERIE - ACTIF

Cheéques et valeurs a encaisser
Banques, T.G et C.C.P. débiteurs
Caisses, Régies d'avances et accréditifs
TOTAL I

TOTAL GENERAL | + 11 + 1l

(A)

(8)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)
U]

60 795 952,08

52291 919,23

7 491 626,49
1012 406,36
5070 647 336,06
113 500 460,66
553 772 354,31
4 017 884 969,22
34 987 920,22
49 808 905,20

4 166 067,81
296 526 658,64
99 631 523,37
13 225,25

41124 198,12

58 494 100,00

5231074 811,51
1438 961 739,64
30431 405,70
559 620 736,32
227 344 076,05
154 372 298,09
467 193 223,48
2 404 949 975,86
95 126 363,41
2047 400 294,43
398 268,18

181 879 164,21
22 812 660,00
50 063 447,28
7269 778,35
410 223 671,81

1081 619,68

4 255 217 006,99
177 543 065,16

177 492 503,73
50 561,43

177 543 065,16

9 663 834 883,66

58 485 354,57

50 993 728,08
7 491 626,49

4 104 923 852,80
11 044 377,62
519 661 133,31
3 495 669 041,65
34 725 753,29

39657 479,12
4 166 067,81

4163 409 207,37
60 734 641,14

60 734 641,14

300 678 334,76

296 361 543,01

4316 791,75

361412 975,90

4 524 822 183,27

2310 597,51

1298 191,15

1012 406,36
965 723 483,26
102 456 083,04

34 111 221,00
522 215 927,57
262 166,93

10 151 426,08

296 526 658,64
99 631 523,37
13 225,25
41124 198,12
58 494 100,00

1067 665 604,14
1378 227 098,50
30431 405,70
498 886 095,18
227 344 076,05
154 372 298,09
467 193 223,48
2104 271 641,10
95 126 363,41
1751038 751,42
398 268,18

181 879 164,21
22 812 660,00
45 746 655,53
7269 778,35
410 223 671,81

1081 619,68

3893 804 031,09
177 543 065,16

177 492 503,73
50 561,43

177 543 065,16
5139 012 700,39

2 373 368,09

1864 914,67

508 453,42

867 182 532,44
102 838 859,00
37 560 124,19
566 572 629,38
315 030,79

11 375 260,41

148 520 628,67
99 631 523,37
13 225,25
41124 198,12
58 494 100,00

969 187 423,90
1372 262 635,44
30 461 738,98
779182 710,07
203 310 333,18
112 264 898,31
247 042 954,90
1585 732 243,70
61846 470,52
1319 921 486,11
91 401,13

134 865 906,39

62 329 827,82
6677 151,73

1289 085,08

2 959 283 964,22
479 810 144,98

479757 177,88
52 967,10

479 810 144,98
4 408 281 533,10
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BILAN PASSIF
.0 000000000

PASSIF EXERCICE PRECEDENT
au 31/12/2025
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1) 390 000 000,00 390 000 000,00
moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé
dont versé 390 000 000,00 390 000 000,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1604 062,88 1604 062,88
Ecarts de réévaluation
 Réserve légale 39 000 000,00 39 000 000,00
E Autres réserves 845 654 313,94 845 654 313,94
<Z( Report a nouveau (2) 59 508 628,44 1807 424,13
5 Résultats nets en Instance d'affectation (2)
w  Résultat net de I'exercice (2) 176 002 810,12 260 501 204,31
i Total des Capitaux propres (A) 1511 769 815,38 1538 567 005,26
E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
= Subventions d'investissement
3 Provisions réglementées
<Z( DETTES DE FINANCEMENT (C)
z Emprunts Obligataires
- Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 57 220 585,85 57 220 585,85
Provisions pour risques 57 220 585,85 57 220 585,85
Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances Immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 1568 990 401,23 1 595 787 591,11
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 3541 106 914,38 2784 648 904,73
Fournisseurs et comptes rattachés 2821128 473,88 2 164 261 660,74
Clients créditeurs, avances et acomptes 7 202 973,61
E Personnel - Créditeur 2389744,13 5025 607,18
; Organismes Sociaux 6 137 096,38 8 697 859,76
8 Etat - Créditeur 499 037 257,53 604 796 908,20
E Comptes d'associés - Créditeurs 204 532 500,00 1188 000,00
% Autres Créanciers 678 868,85 678 868,85
g Comptes de régularisation - Passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 27 482 660,68 27 690 126,08
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) 1432724,10 154 911,18
TOTALII (F + G + H) 3570 022 299,16 2812 493 941,99
TRESORERIE - PASSIF
'éJ Crédits d'escompte
% Crédits de Trésorerie
% Banques (soldes créditeurs)
& TOTALIN

TOTAL GENERAL I+I+l1l

(1) Capital personnel débiteur (—)
(2) Bénéficiaire (+) ; Déficitaire (—)

5139 012 700,39

4 408 281 533,10
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

OPERATIONS TOTAUX DE T,OTAUX DE
L'EXERCICE QEXERCICE
NATURE Propres oncernant | '30/06/2026 | | RECEDENT
o . les exercices au 30/06/2025
a l'exercice .
précédents
| PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en I'état) 5447 543,54 5447 543,54 5309 883,93
Ventes de biens et services produits 3043 425 806,32 3043 425 806,32 2974 061 859,77
Variation de stocks de produits (+ ou -) (1) 282 303 739,28 282303739,28 443658 128,73
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation
- Autres produits d'exploitation
) Reprises d'exploitation; transferts de charges 87 406 975,22 87 406 975,22 65 302 882,14
e TOTAL | 3418 584 064,36 3418 584 064,36 3 488 332 754,57
'6 I CHARGES D'EXPLOITATION
T Achats revendus (2) de marchandises 5929 477,98 5929 477,98 4185 814,73
ﬁ Achats consommeés (2) de matiéres et fournitures 2 646 403 992,41 127 300,84 2646 531293,25 2790992 185,27
Autres charges externes 208 638 376,98 238911,88 208 877 288,86 233 668 441,81
Impbts et taxes 40 235 000,14 40 235 000,14 38 931 569,88
Charges de personnel 146 021 426,24 146 021 426,24 123 719 917,42
Autres charges d'exploitation 544 500,00 544 500,00 596 000,00
Dotation d'exploitation 112 789 467,00 112 789 467,00 119 339 600,49
TOTALII 3160 562 240,75 366 212,72 3 160 928 453,47 3 311 433 529,60
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (I-l) 258 021 823,61 -366 212,72 257 655 610,89 176 899 224,97
IV PRODUITS FINANCIERS
_Produn.sf d’es titres de participation et autres titres 22 812 660,00 22 812 660,00 15793 380,00
immobilisés
Gains de change 4018 898,20 4018 898,20 14 357 651,57
Intéréts et autres produits financiers 1731 388,70 1731 388,70 1119 571,01
x Reprises financiéres; transfert de charges 1289 085,08 1289 085,08 1552 553,37
% TOTAL IV . 29 852 031,98 29 852 031,98 32 823 155,95
<Z( V' CHARGES FINANCIERES
pd Charges d'intéréts 5 844 070,66 5 844 070,66 9 377 344,24
w Pertes de change 4581 932,11 4581 932,11 7 402 902,57
Autres charges financieres
Dotations financiéres 1081 619,68 1081 619,68 5906 375,61
TOTALV 11 507 622,45 11 507 622,45 22 686 622,42
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 18 344 409,53 18 344 409,53 10 136 533,53
VIl RESULTAT COURANT (llI+VI) 276 366 233,14 -366 212,72 276 000 020,42 187 035 758,50
VIl PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 2 130,94 2 130,94 627 517,31
Reprises non courantes; transferts de charges
E TOTAL VI 2 130,94 2 130,94 627 517,31
é IX CHARGES NON COURANTES
=) Valeurs nettes d'amortissements des Immobilisations
8 cédées.
> Subventions accordées
o Autres charges non courantes 12 478 897,24 12 478 897,24 13173 870,04
=z Dotations non courantes aux amortissements et aux
provisions.
TOTAL IX 12 478 897,24 12 478 897,24 13173 870,04
X RESULTAT NON COURANT (VIII£IX) -12 476 766,30 -12 476 766,30 -12 546 352,73
Xl RESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X) 263 889 466,84 -366 212,72 263 523 254,12 174 489 405,77
Xl IM'P(’)TS SUR LES RESULTATS 87 520 444,00 87 520 444,00 59 326 398,00
Xlll RESULTAT NET (XI-XII) 176 369 022,84 -366 212,72 176 002 810,12 115163 007,77
XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIil) 3 448 438 227,28 3448 438 227,28 3 521 783 427,83
XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 3272 069 204,44 366 212,72 3272 435417,16 3 406 620 420,06
XVl RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) 176 369 022,84 -366 212,72 176 002 810,12 115163 007,77

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) ; diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (ES G )

Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T FR) 30/06/2026 30/06/2025

1

2
I
Il
3
4
5
mn
6
7
v
8
Vv 9
10
11
12
13
14
VI
Vil
Vil
IX
15
X

Ventes de marchandises en ['état 5447 543,54
Achats revendus de marchandises 5929 477,98
MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT -481 934,44
PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 3 325 729 545,60
Ventes de biens et services produits 3 043 425 806,32
Variation stocks de produits 282 303 739,28

Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : (6+7) 2 855 408 582,11
2 646 531 293,25

208 877 288,86

469 839 029,05

Achats consommés de matiéres et fournitures
Autres charges externes

VALEUR AJOUTEE (I + Il — 1lI)

Subventions d'exploitation

Imp6ts et taxes 40 235 000,14

Charges de personnel 146 021 426,24

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 283 582 602,67
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation 544 500,00
Reprises d'exploitation : transferts de charges 87 406 975,22
Dotations d'exploitation 112 789 467,00
RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 257 655 610,89
RESULTAT FINANCIER 18 344 409,53
RESULTAT COURANT (+ ou -) 276 000 020,42
RESULTAT NON COURANT -12 476 766,30
Impots sur les résultats 87 520 444,00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou —) 176 002 810,12

5309 883,93
4185 814,73
1124 069,20
3417 719 988,50
2974 061 859,77
443 658 128,73

3 024 660 627,08
2790992 185,27
233 668 441,81
394 183 430,62

38 931 569,88
123719 917,42
231 531 943,32

596 000,00

65 302 882,14
119 339 600,49
176 899 224,97
10 136 533,53
187 035 758,50
-12 546 352,73
59 326 398,00
115163 007,77

31

© O N o g b~ w0 N

Bénéfice +

176 002 810,12
Perte —

Dotation d'exploitation (1) 50 031 802,67
Dotations financiéres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises d'exploitation (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2) (3)

Produits des cessions d'immobilisations

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 226 034 612,79
Distributions de bénéfices 202 800 000,00
AUTOFINANCEMENT 23 234 612,79

(1) Alexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.
(2) Alexclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie.
(3)Y compris reprises sur subventions d’investissements.

115163 007,77

53 993 289,64

169 156 297,41
152 100 000,00
17 056 297,41



TABLEAU DES PROVISIONS

Montant début

exercice

d'exploitation

Financiéres

Non courantes

d'exploitation

Financiéres Non courantes

Montant fin
exercice

1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé

2. Provisions réglementées

3. Provisions durables pour risques et charges

SOUS TOTAL (A)

4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors trésorerie)
5. Autres provisions pour risques et charges

6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (B)

TOTAL (A+B)

ETAT DES PASSIFS EVENTUELS

7 491 626,49

57 220 585,85
64712 212,34
372 322 305,41

27 690 126,08

400 012 431,49

464 724 643,83

62 757 664,33

62 757 664,33

62 757 664,33

1081619,68

1081 619,68

1081 619,68

73 666 993,84

73 666 993,84

73 666 993,84

1289 085,08

1289 085,08

1289 085,08

7 491 626,49

57 220 585,85
64712 212,34
361412 975,90

27 482 660,68

388 895 636,58

453 607 848,92

Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026

Sonasid fait actuellement I'objet d'un contréle fiscal portant sur les exercices 2022, 2023, 2024 et 2025. Ce contréle couvre I'lmpbt sur les Sociétés (IS), la Taxe sur la Valeur Ajoutée
(TVA), I'lmpdt sur le Revenu au fitre des salaires (IR) ainsi que la Contribution Sociale de Solidarité (CSS).

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Prix Valeur . . . . .... | Produits inscrits
d'acquisition comptable Extrait des derniers e;amt:t:lr?cseynthese de la société au C.P.C. de

global nette I'exercice

Participation
au capital en %

Secteur . .
; . o d'activité Capital social
Raison sociale de la société

émettrice
Résultat net

8

Date de cloture | Situation nette
() 7

LONGOMETAL ARMATURES INDUSTRIE 60 346 000,00 96,93% 58 494 100,00 58 494 100,00 30/06/2026 77 768 000,00 11 324 000,00 22 812 660,00

TOTAL 60 346 000,00 96,93% 58 494 100,00 58 494 100,00 30/06/2026 77 768 000,00 11 324 000,00 22 812 660,00
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

N oo o b~ 0N

MASSES

Financement Permanent

Moins actif immobilisé

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A)
Actif circulant

Moins Passif circulant

= BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)
TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) =A-B

RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT
+ Capacité d'autofinancement
- Distributions de bénéfices
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS
+ Cession d'immobilisations incorporelles
+ Cession d'immobilisations corporelles
+ Cession d'immobilisations financieres

+ Récupération sur créances immobilisées

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES

+ Augmentations de capital, apports

+ Subventions d'investissement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

ACQUISITIONS D'IMMOBILISATIONS

+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles

+ Acquisitions d'immobilisations corporelles

+ Acquisitions d'immobilisations financieres

+ Augmentations des créances immobilisées
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT
EMPLOIS EN NON-VALEURS

TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL
B.F.G.)

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

TOTAL GENERAL

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

30/06/2026 (a) 31/12/2025 (b)

Variations a - b

Emplois ¢ ‘ Ressources d
1568 990401,23 1595787 591,11 26 797 189,88
1067 665 604,14 969 187 423,90 98 478 180,24
501 324 797,09 626 600 167,21 125 275 370,12

3893804 031,09 2959283 964,22 934 520 066,87
3570022299,16 2812493 941,99 757 528 357,17
323 781731,93 146 790 022,23 176 991 709,70

177 543 065,16 479 810 144,98 302 267 079,82

Il. EMPLOIS ET RESSOURCES

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)
(G)
(H)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

| EMPLOIS |RESSOURCES | EMPLOIS |RESSOURCES

23234 612,79 17 056 297,41
226 034 612,79 169 156 297,41
202 800 000,00 152 100 000,00

23 234 612,79 17 056 297,41

148 509 982,91 101 715 461,39
503 952,94
148 006 029,97 100 445 254,83

1270 206,56

148 509 982,91 101 715 461,39

176 991 709,70 69 857 386,32
302 267 079,82 14 801 777,66

325 501 692,61 325 501 692,61 101 715 461,39 101 715 461,39
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Deloitte. pwe

Aux Actionnaires de la société
SONASID S.A.

Route nationale n°® 2

El Aaraoui — BP 551

Nador

SONASID S.A.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de
SONASID S.A. (la « société ») comprenant le bilan, le compte de produits et charges, ’état des
soldes de gestion, le tableau de financement et une sélection des états des informations
complémentaires (ETIC) relatifs a la période du 1* janvier au 30 juin 2026. Cette situation
intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
1 511 769 815,38 MAD, dont un bénéfice net de 176 002 810,12 MAD, reléve de la responsabilité
des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé quun audit. Nous n’avons pas effectué un audit, et en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au
30 juin 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Nous attirons I’attention sur I'information donnée dans I'état B15 de I'ETIC « Passifs éventuels »
qui fait état du contrdle fiscal en cours. Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.

Casablanca, le 21 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit PwC Maroc

DO0800F: 4717 5 22 2:
b it T g, 912;15‘333' "

Hicham Belemgadem Mohamed Rqibate

Associé Associé
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RESULTATS FINANCIERS AU 30 JUIN 2026

COMPTES

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE - ACTIF

En millions de dirhams 30/06/2026 31/12/2025
Immobilisations incorporelles 1,7 2,0
Immobilisations corporelles 1579,8 1489,7
Immobilisations en droit d'usage 80,3 83,0
Autres actifs financiers 41,2 41,2

Créances d'imp6t et taxes

Impéts différés actifs 179,0 180,9
Autres débiteurs non courants 6,0

Actifs non-courants 1888,0 1796,8
Autres actifs financiers courants 19,0 3,9
Stocks et en-cours 1519,6 1451,0
Créances clients 1734,8 1391,6
Autres débiteurs courants 392,8 286,8
Trésorerie et équivalent de trésorerie 588,6 496,7
Actifs courants 42549 3630,1
TOTAL ACTIF 6142,8 5426,9

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE - PASSIF
N —

En millions de dirhams 30/06/2026 31/12/2025
Capital 390,0 390,0
Primes d'émission et de fusion 1,6 1,6
Réserves 1395,9 1326,9
Résultats net part du groupe 166,6 271,8
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires 1954,1 1990,3
Participations ne donnant pas le contréle 2,5 2,9
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 1956,7 1993,2
Provisions non courantes 59,8 59,8
Avantages du personnel 104,4 102,5
Dettes financiéres non courantes 92,2 94,2
Impots différés passifs 201,2 198,3
Autres créditeurs non courants 11,3 12,6
Passifs non courants 468,8 467,4
Provisions courantes 26,5 26,5
Dettes financiéres courantes 51
Dettes fournisseurs courantes 2 824,5 2182,1
Autres créditeurs courants 866,4 752,6
Passifs courants 3717,4 2 966,2
TOTAL PASSIF 4186,2 3433,7

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 6142,8 5426,9
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
I

En millions de dirhams 30/06/2026 30/06/2025
Revenus 3051,3 3054,0
Autres produits de l'activité 287,5 439,8
Produits des activités ordinaires 3338,7 3493,8
Achats -2615,8 -2817,1
Autres charges externes -218,5 -242.9
Frais de personnel -159,0 -136,6
Impbts et taxes -40,5 -39,1
Amortissements et provisions d'exploitation -52,8 -87,5
Autres produits et charges d'exploitation 14,5 11,8
Charges d'exploitation courantes -3 072,0 -3 311,3
Résultat d'exploitation courant 266,7 182,5

Cessions d'actifs

Résultats sur instruments financiers 15,2 -22,3
Autres produits et charges d'exploitation non courants -15,3 -13,5
Autres produits et charges d'exploitation -0,1 -35,8
Résultat des activités opérationnelles 266,6 146,7
Produits d'intéréts 3,7 1.1
Charges d'intéréts -8,7 -12,4
Autres produits et charges financiéres 0,9 11,8
Résultat financier -4,2 0,5
Résultat avant imp6ts des entreprises intégrées 262,5 147,2
Impots sur les bénéfices -90,8 -61,9
Impéts différés -4,7 11,6
Résultat net des entreprises intégrées 166,9 96,9
Participations ne donnant pas le controle 0,3 0,2
Résultat net - Part du groupe 166,6 96,7
Résultat net par action en dirhams 42,72 24,81
- de base 42,72 24,81

- dilué 42,72 24,81
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En millions de dirhams 30/06/2026 30/06/2025

Exercice du 1° janvier au 30 juin
Résultat net de I'ensemble consolidé 166,9 96,9

Autres éléments du résultat global

Résultat global de I'ensemble consolidé 166,9 96,9
Dont Participations ne donnant pas le contréle 0,3 0,2
Dont Résultat global net - Part du Groupe 166,6 96,7

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En millions de dirhams 30/06/2026 30/06/2025

Résultat net de I'ensemble consolidé 166,9 96,9
Ajustements :

Elim. des amortissements et provisions 65,5 72,7
Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeur) -15,2 22,3

Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution
Elim. des produits de dividendes

Capacité d'autofinancement aprés colt de I'endettement financier net et impét 217,3 191,9
Elim. de la charge (produit) d'imp6t 95,5 50,3
Elim. du codt de I'endettement financier net 8,7 12,4
Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net et impé6t 321,5 254,6
Incidence de la variation du BFR Impots différés 27,2 -321,1
Imp6ts différés

Imp6ts payés -90,8 -61,9
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 257,9 -128,4
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -150,7 -100,7
Variation des autres actifs financiers -1,3

Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles
Dividendes recus

Intéréts financiers versés -8,7 -12,4
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -159,4 -114,4
Variations de dettes résultant de contrats location -2,0 -7.4
Dividendes payés aux actionnaires de la société mére -202,8 -152,1
Dividendes payés aux actionnaires minoritaires -0,7 -0,5
Variation des comptes courants associés 2041 153,2
Flux de trésorerie liés aux activités de financement -1,4 -6,8
Variation de la trésorerie 97,1 -249,5
Trésorerie d'ouverture 491,6 723,4
Trésorerie de cloture 588,6 473,9

Variation de la trésorerie 97,0 -249,4



VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

o . . Primes d'émission . . Total Capitaux Participations ne
En millions de dirhams Capital et de fusion Réserves Résultat propres part du donnant pas le
groupe controle

Situation a I'ouverture de I'exercice 2025.06 390,0 1,6 1343,7 141,2 1876,6 2,8 1879,3
Affectation du résultat de I'exercice N-1 141,2 -141,2

Résultat net de la période 271,8 271,8 0,7 272,5
Gains / pertes actuariels -6,3 -6,3 0,0 -6,4
Impbts relatifs aux autres éléments du résultat global 2,0 2,0 0,0 2,0
Dividendes versés -1562,1 -152,1 -0,5 -152,6
Autres transactions avec les actionnaires -1,6 -1,6 0,0 -1,6
Situation a I'ouverture de I'exercice 2026.06 390,0 1,6 1 326,9 271,8 1990,3 2,9 1993,2
Affectation du résultat de I'exercice N-1 271,8 -271,8

Résultat net de la période 166,6 166,6 0,3 166,9

Gains / pertes actuariels

Imp6ts relatifs aux autres éléments du résultat global

Dividendes versés -202,8 -202,8 -0,7 -203,5
Autres transactions avec les actionnaires

Situation a la cl6ture de I'exercice 2026.06 390,0 1,6 1395,9 166,6 1954,1 2,5 1956,7
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Résumeé des notes annexes

1. Référentiel comptable retenu

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabiliteé (CNC) du 26/05/2005 et conformément aux
dispositions de la circulaire n°03/19 relative aux opérations et informations financieres de ’AMMC (I'Autorite Marocaine
du Marché des Capitaux), version du 20 février 2019, les états financiers consolidés du Groupe Sonasid sont prépares
en conformité aux Normes Internationales d'Information Financiére (IFRS) telles qu'adoptées par I'Union européenne
au 30 juin 2026 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes comptables infernationales comprennent les IFRS (Internafional Financial Reporting Standards), les 1AS
(International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et
International Financial Reporting Interpretations Committee).

Les principales regles et méthodes comptables du Groupe sont décrites ci-apres.

2. Bases d’évaluation

Les états financiers consolidés sont présentés en millions de dirhams (MDH), arrondis au million le plus proche, ils sont
établis selon la convention du coUt historique & I'exception de certaines catégories d'actifs et passifs conformément
aux principes édictés par les IFRS. Les catégories concernées sont mentionnées dans les notes suivantes.

3. Utilisation d'estimations et hypotheses

L'établissement des etats financiers consolidés, en conformité avec les normes comptables infernationales en vigueur,
a conduit le Groupe a faire des estimations et formuler des hypothéses ayant une incidence sur les états financiers et
les notes les accompagnants.

Le Groupe procede a ces estimations et appréciations de facon confinue sur la base de son expérience passee ainsi
que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement de ces appréciations.

Les montants qui figurent dans ses futurs états financiers consolidés sont susceptibles de différer de ces estimations en
fonction de I'évolution de ces hypotheses ou de conditions différentes.

Les principales estimations significatives faites par le Groupe porfent notamment sur I'évolution des engagements
envers les salariés, les immobilisations, les stocks, les impots différés et les provisions.

4. Principes et périmetre de consolidation
4.1. Principes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contrdle exclusif de fait ou de droit sont consolidées selon la méthode
de lintégration globale.

Le groupe contréle une entité faisant I'objet d'un investissement si et seulement si tous les €léments ci-dessous sont
reunis:

a) il détient le pouvoir sur I'entité faisant I'objet de l'investissement ;
b) il est exposé ou a droit & des rendements variables en raison de ses liens avec I'entité faisant 'objet d'un investissement ;

c) il ala capacité d'exercer son pouvoir sur I'entité faisant I'objet d'un investissesment de maniere & influer sur le montant
des rendements qu'il obtient.

Les eétats financiers des sociétés contrélées sont consolidés dés que le contréle devient effectif et jusqu'a ce que ce
contréle cesse.

Pour déterminer si une entité du groupe exerce un contrdle sur une autre, il est tenu compte également de I'existence
et de I'effet des droifs de vote potentiels exercables & la date d'arréte des comptes. Cependant, la répartition entre
le pourcentage d'intérét du groupe et les intéréts minoritaires est déterminée sur la base du pourcentage actuel
d'intérét.

La quote-part de résultat net et de capitaux propres est présentée sur la ligne « intéréts minoritaires ».



RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL . 2026 40

Toutes les transactions intragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques significatifs entre les sociétés consolidées
par intégration globale sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats infernes au Groupe (dividendes, plus-values...)

Les résultats des cessions internes réalisées avec les sociétés mises en équivalence sont éliminés dans la limite du
pourcentage d'intérét du Groupe dans ces sociétés.

Toutes les sociétés du Groupe sont consolidées a partir des comptes arrétés au 30 Juin 2026.

4.2. Périmeétre de consolidation

_ % d’intérét % de contréle Méthode % d’intérét % de controle Méthode

SONASID 100% 100% 100% 100%
LONGOMETAL ARMATURE 96,93% 96,93% IG 96,93% 96,93% IG

5. Passifs éventuels

Le Groupe a des passifs eventuels se rapportant & des garanties bancaires et autres €lements survenant dans le cadre
habituel de ses activités. Le Groupe ne s'attend pas a ce que ces elements donnent lieu a des passifs significatifs.

Par ailleurs, le Groupe a d'autres passifs éventuels liés aux lois sur I'environnement (les décrets d’application n'ayan pas
encore eté promulgués). Toutefois, ces €léments ne devraient pas amener le groupe d comptabiliser un passif.

Sonasid fait actuellement 'objet d'un contréle fiscal portant sur les exercices 2022, 2023, 2024 et 2025. Ce controll couvre
I'Impot sur les Sociétés (IS), la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA), I'Impdt sur le Revenu au fitre des salaires (IR) ainsi que la
Contribution Sociale de Solidarité (CSS).

6. Principales regles et méthodes comptables

6.1. Immobilisations corporelles

Conformément & la norme IAS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt d'acquisition historique ou
de fabrication initial, diminué du cumul des amortissements et, le cas échéant, du cumul des pertes de valeur.

Les intéréts financiers des capitaux utilisés pour financer les investissements, pendant la période précédant leur mise en
exploitation, sont partis intégrante du coUt historique.

Les colts d'entretien courants sont comptabilisés en charges de la période a I'exception de ceux qui prolongent la durée
d'utilisation ou augmentent la valeur du bien concerné qui sont alors immobilisés.

Les amortissements sont genéralement pratiqués en fonction des durées d’utilisation (durée d'utilite).

Le mode d'amortissement retenu par le Groupe est le mode linéaire. L'ensemble des dispositions concernant les
immobilisations corporelles est également appliqué aux actifs corporels détenus par I'infermédiaire d'un contrat de
location.

A chaque date de cléture, le Groupe revoit les valeurs résiduelles et les durées d'utilité des immobilisations corporelles et
adapte les plans d'amortissement de facon prospective en cas de variation par rapport & I'exercice précédent.

6.2. Stocks

Les stocks et en-cours de production industrielle sont évalués au plus bas de leur colt de revient ou de leur valeur nette
de réalisation.

Le co0t de revient correspond au co0t d'acquisition ou au coUt de production encourus pour amener les stocks dans
I'etat et a I'endroit ou ils se tfrouvent. Ces derniers comprennent, sur la base d'un niveau normal d'activite, les charges
directes et indirectes de production. Les coUts de revient sont géneralement calculés selon la méthode du coGt moyen
pondéré.

La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal de I'activité diminué
des coUts estimés pour achever les produits et des coUlts estimés nécessaires pour réaliser la vente.
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6.3. Avantages du personnel

Les engagements du Groupe au titre des réegimes de couverture maladie & prestations définies et des indemnités
de fin de carriere sont déterminés, conformément & la norme IAS 19, sur la base de la méthode des unités de crédit
projetées, en tenant compte des conditions économiques propres & chaque pays (essentiellement le Maroc pour le
Groupe). Les engagements sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et & mesure de I'acquisition des
droits par les salariés. Les provisions sont déterminées de la facon suivante :

* la methode actuarielle utilisée est la methode dite des unités de credits projetés (« projected unit credit method »)
qui stipule que chaque période de service donne lieu & constatation d'une unité de droit a prestation et évalue
separement chacune de ces unités pour obtenir I'obligation finale. Ces calculs integrent des hypothéeses de
mortalité, de rotation du personnel et de projection des salaires futurs...

* Le groupe comptabilise immédiatement la totalité des écarts actuariels en OCI car cela est requis par la norme
IAS 19.

Les indemnités de départ en retraite font également 'objet d'une provision. Cette derniere est évaluée en tenant
compte de la probabilité de la présence des salariés dans le Groupe, 4 leur date de départ en retraite. Cette
provision est actualisée.

6.4. Impéts différés

Le Groupe comptabilise les impdts différés pour I'ensemble des différences temporelles existantes entre les valeurs
fiscales et comptables des actifs et des passifs du bilan, sauf dans la mesure ou I'actif ou le passif d'impodt différé est
génére par:

a) la comptabilisation initiale du goodwill, ou ;

b) la comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif dans une fransaction qui :
* n'est pas un regroupement d'entreprises ; et

* au moment de la fransaction, n'affecte nile bénéfice comptable ni le bénéfice imposable (perte fiscale).

* ne donne pas lieu, au moment de la transaction, & une différence temporelle imposable et & une différence
temporelle deductible d’'un montant egal

Les taux d'impdt retenus sont ceux votés ou quasi adoptés a la date de cléture de I'exercice en fonction des juridictions
fiscales.

Les impo&ts differes sont revus & chaque arrété pour tenir compte notamment des incidences des changements de
legislation fiscale et des perspectives de recouvrement des differences temporelles deductibles.

Le montant d'impédts différés est déterminé pour chaque entité fiscale.

Les actifs d'impdts relatifs aux différences temporelles et aux reports déficitaires ne sont comptabilisés que dans la
mesure ou il est probable qu'un profit imposable futur déterminé avec suffisamment de précision sera dégagé au
niveau de l'entité fiscale.

Les impots exigibles et/ou differes sont comptabilises au compte de resultat de la période sauf s'ils sont genéeres par une
fransaction ou un événement comptabilisé directement en capitaux propres.

Une entité du Groupe doit compenser les actifs et passifs d'impdt exigible si, et seulement si, cette entité :
a) a un droit juridiqguement exécutoire de compenser les montants comptabilisés ; et
b) a I'intention, soit de régler le montant net, soit de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.
Une entité du Groupe doit compenser les actifs et passifs d'impdt différé si, et seulement si, cette entité :
a) a un droit juridiguement exécutoire de compenser les actifs et passifs d'impot exigible; et
b) les actifs et passifs d'impbts différés concernent des impdts sur le résultat prélevés par la méme autorité fiscale.

Les actifs et passifs d'impots différés, quel que soit leur échéance, doivent étre compensés lorsqu'ils sont prélevés par
la méme autorité fiscale et concernent une méme entité fiscale qui dispose du droit de compenser les actifs et passifs
d'impdts exigibles.

Ainsi, chaque entité du Groupe a procédé a la compensation de ses impdts différés actifs et passifs.
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6.5. Provisions

Le Groupe comptabilise une provision dés lors qu'il existe une obligation Iégale ou implicite envers un tiers qui se
tfraduira par une sortie de ressources, sans contrepartie attendue, nécessaire pour éteindre cette obligation et
pouvant étre estimée de facon fiable. Les montants comptabilisés en provisions tiennent compte d'un échéancier
de décaissements et sont actualisés lorsque I'effet du passage du temps est significatif. Cet effet est comptabilisé en
résultat financier.

Les provisions pour restructuration sont comptabilisées dés lors que le Groupe a établi un plan formalisé et détaillé dont
'annonce a été faite aux parties concernées.

Lorsqu'une obligation Iégale, contractuelle ou implicite rend nécessaire le réeaménagement de sites, une provision
pour frais de remise en état est comptabilisée en autres charges d'exploitation. Elle est comptabilisée sur la durée
d’'exploitation du site en fonction du niveau de production et d’avancement de I'exploitation dudit site.

Les coOts engagés pour limiter ou prévenir des risques environnementaux et engendrant des avantages économiques
futurs, tels que 'allongement des durées de vie des immobilisations, I'accroissement de la capacité de production
et I'amélioration du niveau de sécurité, sont immobilisés. Lorsque le Groupe estime qu'il a une obligation légale ou
implicite lié & un risque environnemental dont I'extinction devrait se traduire par une sortie de ressources, une provision
correspondant aux coUts futurs estimés est comptabilisée sans tenir compte des indemnités d'assurance éventuelles
(seules les indemnités d'assurance quasi certaines sont comptabilisées & I'actif du bilan). Lorsque le Groupe ne dispose
pas d'un échéancier de reversement fiable ou lorsque I'effet du passage du temps est non significatif, I'évolution de
ces provisions se fait sur la base des coUts non actualisés. Les autres colts environnementaux sont comptabilisés en
charges de la période ou ils sont encourus.
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Deloitte. pwe

Aux Actionnaires de la société
SONASID S.A.

Route nationale n° 2

El Aaraoui — BP 551

Nador

GROUPE SONASID

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société SONASID S.A.
et de sa filiale (Groupe SONASID) comprenant I'état de la situation financiére consolidé, le
compte de résultat consolidé, 1’état du résultat global consolidé, I'état de variation des capitaux
propres consolidé, I'état des flux de trésorerie consolidé et une sélection de notes annexes au
terme du semestre couvrant la période du 1*' janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermediaire
fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant 1 956,7 MMAD, dont un
bénéfice net consolidé de 166,9 MMAD.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que
la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe SONASID arrétés
au 30 juin 2026, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS) telles
qu’adoptées par I'Union Européenne.

Nous attirons I'attention sur I'information donnée dans la note annexe 5 « Passifs éventuels » qui
fait état du controle fiscal en cours. Notre conclusion n’est pas modifiée a I'égard de ce point.
Casablanca, le 21 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit

Hicham Belemgadem Mohamed qubate
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Liste des communiqués de presse financiers publies

Communiqué Date de publication
Reésultats semestriels ST 2026 18/09/2026
CP post AGO du 26 juin 2026 26/06/2026
CP relaftif aux indicateurs du Ter trimestre 2026 26/05/2026
Avis de convocation a I'AGO du 26 juin 2026 22/05/2026
Résultats financiers 2025 et CP RFA 2025 30/04/2026
Résultats financiers 2025 31/03/2026
CP relatif aux résultats financiers 2025 13/03/2026
CP relatif aux indicateurs du 4°me trimestre 2025 27/02/2026

Ces communiqués peuvent étre consultés a I'adresse suivante
https://www.sonasid.ma/fr/publications-financieres/communiques-financiers
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