COMPTES SOCIAUX SONASID AU 31 DECEMBRE 2007 COMMUNICATION FINANCIERE _ﬂ

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF
BRUT Amorliss.er_nenls NET NET CAPITAUX ?RDPRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
et Provisions  Capital social 390 000 000,00 390 000 000,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 463793432 2825 256,68 1812677,64 2290097,72 + Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
(- Frais préliminaires ____ : p capital appelé 390 000 000,00 390 000 000,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (5 P T T sl ot o
IMMOBILISATION ) X E B . 9
2 - Brevets, marques, droits, et valeurs similaires 24085 140,70 22 499 459,80 1585 680,90 1713 055,28 2 :g:g:g 3:!;:3;23;‘250?8'0"' D'APPORT 1604 062,88 1604 062,88
T L Fond commercial 7491 626,49 7491 626,49 7491 626,49 N |- Re 6al 39000000.00 39000 000.00
| IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3180149287,94 | 172101812643 | 1459131161,51 1501 517 306,09 ¢ serve legae : :
p | Terains 44019 782,27 2466 477,50 41553 304,77 47 388.800,19 + Autres réserves 1217 421809,25 1062 42180925
« Constructions 435976 092,03 125 748 967,68 310227 124,35 317673123,84 E |- Report a nouveau (2) 364 641 501,24 197 552 765,94
s Installations techniques, matériel et outillage 2451209587,92 | 148993218283 961 277 405,09 1068 749 295,79 '\E" - Résultats nets en instance d‘affectation (2) 0,00
m Matériel de transport 43 840 915,89 31655 720,58 1218519531 16 771 045,38 N « Résultat net de I'exercice (2) 871804 196,10 712 088 735,30
m Mubiligr, malérfel QE bureau et aménagements divers 30980 047,19 19770910,36 11209 136,83 9515 474,96 T [TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 2 884 471 569,47 2402 667 373,37
0 Autres_\_mmpb\hsatlons corporelles 64 421 395,78 51443 867,48 12977 528,30 17911 866,18 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 587 070 682,19 665 661 649,48
g |Immobilisations corporelles en cours 109 701 466,86 109701 466,86 23 507 699,75 p |- Subventions d'i 1t 51583 595,15 10191 74855
1 "MMOBILISATIONS FINANCIERES (D) s8I BI6I0 MBS 26840 S0 1958 g | Provisions réglementées 535 487 087,04 655 469 900,93
II' - Autres créances financieres 35 976 354,56 35 976 354,56 35990 354,56 Icl I?i:;ﬁn?::bl‘?éggg::ﬁwr ©
g |Titres de participation 58 494 100,00 58 494 100,00 48 494.100,00 A |- Autres dettes de fivancement
E ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E) N
< Diminution des créances immobilisées PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 115 805 231,78 120 594 541,82
- Augmentation des dettes de financement E | Provisions pour risques 19 256 892,68 26337 649,14
TOTAL | (A+B+C+D+E) 332221701572 | 1746594 610,75 | 1575622 404,97 1612 059 465,24 N[ Provisions pour charges 96 548 339,10 94 256 892,68
STOCKS(F) 1 320 905 256,80 3426033711 | 1286 644 919,69 1416 143 459,52 T [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
- Marchandises 198746,11 198 746,11 3078643,39 - Augmentation des créances immobilisées
A |- Matieres et fournitures c 827 988 146,45 3150777471 | 79648037174 805 064 304,35 .+ Diminution des dettes de fi
C |- Produits en cours 61845 434,80 1335 818,36 60509 616,44 364 477 860,56 TOTAL | (A+B+C+D+E) 3587 347 483,44 3188 923 564,67
T |- Produ!ts iplgrmédiaires et produits résiduels 8327973,02 8327 973,02 1410 040,49 p |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1371972163,33 1476 772 717,54
¢ CREANGES DE EACTIF GIREOLANT &) Tt | T en0s| T1567e stess 4666097507 § | Fouisseurs et comptes rattachés 911 455 14951 978672 00655
- Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 454573461 454573461 114069 226,44 § - hent oours, avances tacomptes e e o e
C |- Clients et comptes rattachés 914 491 422,46 11239151,76 | 903 252 270,70 855 526 716,44 H } - : :
1 |- Personnel 1896 914,61 1896 914,61 1748 30843 + Organismes sociauk 10004 499,28 10 358 631,80
R |- Etat 194 339 658,61 194 339 658,61 246 373913,23 ¢ |-Etat i 278 936 918,07 358 545 908,94
C |- Comptes d'associés 1001 276 409,28 1001 276 409,28 310501 033,33 A - Comptes d'associés 200 388,46 31746 236,89
U |- Autres débi 50 995 607,60 2216 507,32 48779 100,28 13 803 689,20 ¢ | Autres créanciers 678 868,85 1123 528,72
L |- Comptes de régularisation. Actif 2631 559,60 2 631 559,60 4638 088,00 U |- Comptes de régularisation-passif 155 226,55
A |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 44 915 456,00 k AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1226 223,59 326 756,44
N | ECART DE CONVERSION ACTIF (1) 1226 223,59 1226 223,59 326 756,44 N |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) 1053 472,30 5 622 501,95
T | (Eléments circulants) T [ TOTAL Il (F+G+H) 1374 251 859,22 1482721 975,93
Ig:}s\:.)ll‘l E(;:-EGTE.II!IF 3492 308 787,16 47715996,19 | 3444592 790,97 3008 046 647,03 T | TRESORERIE - PASSIF 135 251 965,50 226 150 913,74
; - Cheques et valeurs & encaisser 37292 40762 37 292 40782 21171287764 2 E'?d‘,‘s descompte
« Crédits de trésorerie
E |-Bonaue TG etCCP - 39295660.77 3929566077 65931 574,08 § |- Banques de régularisation 135 251 965,50 226150913,74
S |- Caisse, régies d'avances et accréditifs 48 043,83 48 043,83 45890,35 0 [ToTALNI 135 251 965,50 226150 913,74
: TOTAL Il 76 636 112,22 76636 112,22 277690 342,07 R [TOTAL GENERAL1+11+ 1l 5 096 851 308,16 4897 796 454,34
TOTAL GENERAL I+11+11I 689116191510 | 1794310606,94 | 5096 851 308,16 4897 796 454,34 2) Bénéficiaire +) Déficitaire (]
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) EXERCICE DU 01.01.2007 AU 31.12.2007 ETAT DES SOLDES DE GESTION (ES.G) EXERCICH A AN
OPERATIONS | Concernant | EXERCICE TOTAUX _ 31/12/2007 31/12/2006
Propres a les exercices DE EXERCICE 1 VENTES DE MARCHANDISES (en I'état) 117 281 030,17 180 143 722,50
NATURE I'exercice précédents PRECEDENT 2 | - |ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES 120 979 940,21 192 080 731,82
1 2 = |MARGE BRUTE SUR VENTES E:\l I.'ETI-:T (3 698 910,04) (11 937 009,32)
. 1] + [PRODUCTION DE LEXERCICE : (3+4+5] 6114 501 253,14 5 847 529 902,66
| | PRODUITS D'EXPLOITATION - - - Y S
- Ventes de marchandises (en I‘état] 117281 030,17 11728103017 | 18014372250 3 | |- Ventes de biens et services produits 6210 064 835,99 549073463648
- Ventes de biens et sevices produits C.A 6203218057,09 | 6846641,90 | 6210 064 89899 | 5490734 838,48 ‘5‘ : m%‘m%‘;m Tentenriss pou sle-méme (35 563 645,85) 356795 064.18
- chiffre d'affaires 6 320 499 087,26 6846 841,90 | 6327 345 929,16 | 5670 878 560,98 & a
E Variation de stocks de produits (+)1 (95 563 645,85) (95563 645,85) | 356 795 064,18 W __| - |CONSOMMATION DE LEXERCICE : (6 +7) 4657 468 426,94 4463 312 674,36
X - Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 6 « Achats consommés de matiéres et fournitures 4325034 809,48 4213253 088,14
P | |- Subventions d'exploitation 7 « Autres charges externes 332433 617,46 250 059 586,22
L - Autres produits d'exploitation 170 186,00 170 186,00 541 452,01 v e "‘;t;‘gﬁggg;g:;{:; ) 1453 333 916,16 1372280 218,98
? 7%212% deapllaion.anstrs de harges 6 zg 33? ;3571:94.3. 70170290 | 6 z;tzt ﬁg ;g;gg 6 03;1 gg; 3?533 V18| - |-Impots et taxes 17461 942,59 12179 90048
T [l CHARGES D'EXPLOITATION § : * : 10| - |- Charges de personnel 163 142 557,04 155 093 857,40
A - Achats revendus (2) de marchandises 120979 940,21 120979940,21 | 19208073182 = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1272729 41653 1205 006 461.10
T Achats consommés (2) de matieres et fournitures 431577367488 | 9261 134,60 | 4325034 809,48 | 4213 253 088,14 = OUINSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION (IBE)
1 - Autres charges extemes 32127282042 | 11160797,04 | 332433617,46 | 250 059 586,22 111 + |- Autres produits d'exploitation 170 186,00 541 452,01
0 - Impots et taxes 1645849564 | 100344695 | 1746194259 | 1217990048 121 - |- Autres charges d'exploitation 1120000,00 960 000,00
N - Charges de personnel 16373040132 (587844,28) | 163 142557,04 | 155093 857,40 131 + |- Reprises d'exploitation : transferts de charges A7 456 357 92 4 881 982,60
 Autres charges d'exploitation 1120000,00 1120000,00 960 000,00 14 - - Dotations dexploitation 195826 546,33 224733 118,68
- Dotations d exploitation 195 826 546,33 195826 546,33 | 224733 11868 vi = [RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 111841941412 984736 777,03
TOTALII 513516187880 | 20837 534,31 | 5155999 413,11 | 5048360 282.74 Vil| | + |RESULTAT FINANCIER 1218973877 30770 053.28
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - I} 111841941412 | 98473677703 V| = |RESULTAT COURANT (+ ou -) 1130609 152,89 1015 506 830,31
[ |V |PRODUITS FINANCIERS 1X + RESl{LTAT NONVCOURANT 128 815 734,75 483 974,79
« Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 15] - |- Impots sur les résultats 387620 691,54 303 902 069,80
F  Gains de change S 13222809,49 1550644 | 1323831583 | 3476267250 X = |RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ ou -) 871 804 196,10 712 088 735,30
| « Intéréts et autres produits financiers 17 621 250,24 68 100,20 17 689 350,44 7281 622,88
N Reprises financiéres, transferts de charges 426 515,35 426 515,35 1256 674,65 1l - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
A TOTALIV 31270 575,08 83 606,64 31354 181,72 43300 970,03 1 - Résultat net de I'exercice
N V |CHARGES FINANCIERES - Bénéfice + 871804 196,10 712 088 735,30
¢ « Charges d'intéréts 1052 009,46 36 666,11 1088 675,57 1300 899,78 - Perte - _
X « Pertes de change 16,673 019,00 17652479 | 16849543,79 | 10903 260,53 2 | + |- Dotations d'exploitation (1) 189271721,11 190 476 438,57
E « Autres charges financiéres 3 | + |- Dotations financieres (1)
R + Dotations financiéres 1226 223,59 1226 223,59 326 756,44 4 | + |- Dotations non courantes (1) 84823 532,31 199721778,67
TOTALV 18 951 252,05 21319090 | 1916444295 | 12530 916,75 5 | - |- Reprises d'exploitation (2) 7154,17
| VI |RESULTAT FINANCIER (IV - V) 12189 738,77 30770 053,28 6 | - | Reprises financiéres (2) 9975891
VII_|RESULTAT COURANT (Il + V1) 1130 609 152,89 | 1015 506 830,31 7 | - |- Reprises non courantes (2) (3) 216 203 809,64 204 961 601,33
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial, augmentation (+), diminution (-) 8 | - |- Produits des cessions d'immobilisations 741 000,08 1464 992,47
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks 9 | + |- Valeurs nettes d'amort. des imm. cédés 434 037,27 230308,17
1 CAPACITE D'’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 929 281 763,99 896 090 666,91
10 - |- Distributions de bénéfices 390000 000,00 351 000 000,00
OPERATIONS EXERCICE EXERCICE 1] AUTOFINANCEMENT 539 281 763,99 545 090 666,91
Propres a Concernant PRECEDENT (1) I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
NATURE Fexercice | lesexercices o st s o rsorer
1 précédents 2
VIl | RESULTAT COURANT (reports) 1130 609 152,89 | 1 015 506 830,31 TABLEAU DE FINANCEMENT DE LEXERCICE EXERCICE DU 01.01.2007 AU 31.12.2007
N | Vil | PRODUITS NON COURANTS I - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN EXERCICE EXERCICE VARIATIONA - B
0 « Produits des cessions d'immobilisation 741 000,08 741 000,08 1464 992,47 | |IMASSES PRECEDENT EMPLOIS RESSOURCES
N = Autres produits non courants 182 362,74 348831763 3670 680,37 2905 153,93 A B c D
- Reprises sur subventions d'investissement 6 608 153,40 6 608 153,40 1808 153,40 1 |FINANCEMENT PERMANENT 3587347 483,44 | 3188 923 564,67 398423 918,77
c - Reprises non courantes ; transferts de Charges 209 595 656,24 209595 656,24 | 203 153 447,93 2 |MOINS ACTIF IMMOBILISE 1575622 404,97 | 1612059 465,24 36437 060,27
0 TOTAL VIl 217127 172,46 3488317,63 | 220615490,09 | 209331747,73 3 |FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) [ 2011725078,47 | 1576864 099,43 434 860 979,04
U | IX | CHARGES NON COURANTES 4 |ACTIF CIRCULANT 344459279097 | 2947 417 557,89 497 175 233,08
R - Valeurs nettes d'amorti des immobili cédées 434037,27 434.037,27 230308,17 5 | MOINS PASSIF CIRCULANT 1374251859,22 | 1422092 886,79 47 841 027,57
A SUBVENTION ACCORDEES 6 |BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4 - 5) (B) | 2070340931,75 | 1525324671,10 545 016 260,65
N « Autres charges non courantes 597110843 571077,33 6542 185,76 8895 686,10 7 | TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) A - B (58 615 853,28) 51539 428,33 110 155 281,61
T - Dotations non courantes aux amort et aux prov 84 823 532,31 84823532,31 | 19972177867 1I- EMPLOIS ET RESSOURCES
TOTALIX 91228 678,01 571 077,33 9179975534 | 208 847 772,94 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
X | RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 128 815 734,75 483 974,79 EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
X! | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X) 1259 424 887,64 | 1015 990 805,10 | - RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
Xil_| IMPOTS SUR LES RESULTATS 387620 691,54 | 303 902 069,80 « Autofinancement (A) 539 281 763,99 545 090 666,91
XVII | RESULTAT NET (XI - XII) 871804196,10 | 712 088 735,30 - Capacité d'autofinancement 929 281 763,99 896 090 666,91
XIV |TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 6526 388 499,04 | 6 285 729 777,53 « Distributions de bénéfices 390 000 000,00 351 000 000,00
XV |TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII) 5 654 584 302,94 | 5573 641 042,23 « Cessions et réductions d'immobilisations (B) 4 286 880,22 6289 575,47
XVI |RESULTAT NET 871804 196,10 | 712 088 735,30 + Cessions d'immab. incorporelles
XIll | TOTAL DES PRODUITS - TOTAL DES CHARGES « Cessions d'immob. corporelles 741 000,08 1433824,19
- Cessions d'immob. Financiéres
Price Waterhouse 'fb = Ernist & Youmc - Récupérations sur créances immobilisées 3545880,14 4 855751,28
101, Bd Massira Al Khadra 37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour + Augmentation des capitaux propres et assimilé ) 48 000 000,00
20100 Casablanca - Maroc 20100 Casablanca - Maroc * Augmentation de capital, apports
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE * Subventions d'invest nt 48000 000,00
DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31 DECEMBRE 2007 - Augmentations des dettes de financement )
(nettes de primes de remboursement)
En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi N° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé TOTAL | RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 591 568 644,21 551 380 242,38
a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société SONASID couvrant la période du 1* janvier au
31 décembre 2007. 1I- EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et ACQUISTIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS | (E) 156 528 362,17 168 360 280,01
réglementaires en vigueur. = Acquisitions d'immob. incorp. 769 614,60 1562 105,07
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de maniére significative, la sincérité des informations « Acquisitions d'immob. corp. 145 758 747,57 117 204 190,44
contenues dans les dits documents. = Acquisitions d'immob. financieres 32197 600,00
- Augment. des créances immob. 10 000 000,00 17 396 384,50
Casablanca, le 18 mars 2008 REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
Les Commissaires aux Comptes REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
: EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 179 303,00 7073 785,87
Price Waterhouse Emst & Young TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (D+E+F+G+H) 156 707 665,17 175434 065,38
e 111- VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT 545 016 260,65 413 506 262,43
Mohamed Haddou-Bouazza Hicham Belmrah GLOBAL (B.F.G)
Associé Associé IV - VARIATION DE LA TRESORERIE 110 155 281,61 37 560 085,93
TOTAL GENERAL 70172392582 | 70172392582 | 58894032831 | 588940 328,31

Direction Générale : Twin Ce Tour A - 18° étage » Casablanca « Tél.: : 22958171




COMPTES CONSOLIDES EN IFRS GROUPE SONASID AU 31 DECEMBRE 2007 COMMUNICATION FINANCIERE

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en millions de dirham)

BILAN CONSOLIDE

(en millions de dirhams)

EXERCICE CLOS LES 31 DECEMBRE 2007 2006 ACTIF AUX 31-déc-07 31-déc-06
Goodwill
Chiffre daffaires 64275 57078 o
Immobilisations incorporelles, net 18 16
Autres produits de I'activité (101,6) 358,1 Immobilisations corporelles, net 20216 2001,6
Produits des activités ordinaires 63259 6065,9 Immeubles de placement, net
Titres mis en équivalence, net
Achats (4501.8) (4.382.0) Autres actifs financiers 472 50,6
Autres charges externes (343,0) (268,9) - Instruments financiers dérivés
Frais de personnel (184,0) (1845) - Actifs financiers a la juste valeur par le résultat
- Préts et créances 47,2 50,6
Impéts et taxes (17.6) (12.3) - Actifs financiers détenus jusqu'a |'échéance
Amortissements et provisions d'exploitation (99,4) (159,8) - Actifs disponibles a la vente
. - Créances d'impots sur les sociétés
Autres produits et charges d'exploitation nets 15 0,2) " mp v !
Impdts différés actifs 29 19
Charges d’exploitation courantes (5154,2) (5007,7) Autres débiteurs non courants, net 104 68
Actif non courant 20839 2062,5
Autres actifs financiers 04 449
Résultat d’expl 17,7 10582 . .
- Instruments financiers dérivés 04 0,0
Cessions d'actifs 03 1.2 - Actifs financiers a la juste valeur par le résultat
Résultats sur instruments financiers (6,2) (3.6) - Actifs disponibles a la vente 00 449
- Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance
Autres produits et charges d'exploitation non courants 22 (6,5) N .
- Préts et créances et placements, net
(37) (89) Stocks et en-cours, net 13076 14658
Résultat des p 1 11679 10093 Créances clients, net 956,6 8574
Autres débiteurs courants, net 12497 7354
Produits d'intéréts 163 73 Trésorerie et équivalent de trésorerie 78.8 2717
Charges d'intéréts (1,9 (5.4) Actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées
Autres produits et charges financiers (11,8) 26,8 Actif courant 35931 33812
TOTAL ACTIF 56770 54437
Résultat financier 26 28,7
BILAN CONSOLIDE
(en millions de dirhams)
Résultat avant impot des entreprises intégrées 11705 10780 PASSIF AUX 31-déc-07 31-déc-06
Impots sur les bénéfices (391.8) (309,7) Capital _ 3900 3900
Primes d'émission et de fusion 1.6 16
Impdts différés 155 (63,0) Réserves 25416 22268
Ecarts de conversion
Résultat net part du groupe 794,0 704,7
Résultat net des entreprises intégrées 7942 7053 Capitaux propres attribuables aux acti i dii de la société mere 37212 33231
Intéréts minoritaires 25 24
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence Capitaux propres de I' bl lidé 37297 33255
Provisions 949 929
Avantages du personnel 60,2 51,0
Résultat net des activités p 7902 7053 Dettes financieres n}Jn couréntes 13 178
- Instruments financiers dérivés
Résultat net des band - Dettes envers les établissements de crédit 03 06
- Dettes représentées par un titre
- Dettes liées aux contrats de location financement 1.0 171
Résultat de I' . s 7902 7053 Dettes d'imp6ts sur les sociétés
Impbts différés Passifs 153,2 167,7
Intéréts minoritaires (0,2) (0,6) Dettes fournisseurs non courantes
Autres créditeurs non courants 57,6 14,2
Passif non courant 367,2 3435
Résultat net - Part du Groupe 794,0 704,7 Provisions 05 05
Dettes financiéres courantes 1725 2525
- Instruments financiers dérivés 94 27
) . . - Dettes envers les établissements de crédit 1447 2488
Résultat net par action en dirhams 203,58 180,70 ~ Dettes représentées par un titre
_ de base 203,58 180,70 - Dettes liées aux contrats de location financement 184 1,0
- Autres dettes
- dilué Dettes fournisseurs courantes 9204 987,0
Autres créditeurs courants 486,7 534,7
Passifs liés aux actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées
Passif courant 1580,1 1774,

TOTAL PASSIF

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

5677,0 54437

ol ceisior M A Mewe G fere
et de fusion

Au 1*janvier 2006 390,0 16 780 19372 0,0 562,6 2969,4 6,0 29754
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
M itesa I’ e 390,0 1.6 780 1937,2 0,0 562,6 29694 6,0 29754
Variation nette de juste valeur des instruments financiers
Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres 00 0,0 00 00 00 0,0 0,0 00 0,0
Dividendes distribués (351,0) (351,0) (351,0)
Résultat de I'exercice 7047 7047 06 705,3
Autres variations 470,6 92,0 (562,6) (0,0) (4,2) (4,2)
Total des produits et charges comptabilisés au cours de la période 1196 92,0 1421 3537 (3.6) 350,1
Au 31 décembre 2006 390,0 1.6 197.6 20292 0,0 704,7 33231 24 33255
Au 1¢ janvier 2007 3900 1.6 197.6 20292 0,0 7047 33231 24 33255
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
M itesa I’ e 390,0 16 197.,6 20292 0,0 704,7 33231 24 33255
Variation nette de juste valeur des instruments financiers
Total des produits (ch: ) bilisés di en cay propres 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Dividendes distribués (390,0) (390,0) (390,0)
Résultat de I'exercice 794,0 794,0 02 794,2
Autres variations 5571 1478 (704,7) 01 0.1) 00
Total des produits et charges comptabilisés au cours de la période 1671 1478 893 4041 01 404,2
Au 31 décembre 2007 390,0 1.6 364,6 21710 0,0 794,0 37212 25 37297
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COMPTES CONSOLIDES EN IFRS GROUPE SONASID AU 31 DECEMBRE 2007 MMUNICATION FINANCIERE

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En milions de dirhams 31-déc-07 31-déc-06

Résultat net de I'ensemble consolidé 794,2 705,3
Ajustements pour

Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 1418 129,7
Profits/pertes de réévaluation (juste valeur) 9.0 59
Résultats des sociétés mises en équivalence - -
Résultats de cession et des pertes et profits de dilution 0,3) (1,2)

Produits des dividendes - -

Capacité d'autofinancement apres coiit de I'endettement financier net et impot 944,7 839,7
Elimination de la charge (produit) d'impdts 3763 372,71
Elimination du codt de I'endettement financier net 19 54
Capacité d'autofinancement avant coiit de I'endettement financier net impot 13228 12178
Incidence de la variation du BFR (575,5) (383,2)

Impdts différés - -
Impdts payés (391,8) (309,7)

Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles 355,6 524,8

Incidence des variations de périmetre - -
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (156,7) (139,7)

Acquisition d'actifs financiers - -

Variation des autres actifs financiers 35 (12,6)
Subventions d'investissement regues 48,0 0.0
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 07 15

Cessions dactifs financiers - -

Dividendes recus - -

Intéréts financiers versés (1,9 (5,4)
Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement (106,3) (156,3)
Augmentation de capital - (4.2)
Dividendes payés aux actionnaires de la société mere (390,0) (351,0)

Dividendes payés aux minoritaires - -

Emission de nouveaux emprunts - -

Remboursement d'emprunts 0,3) 0,3)
Remboursement de dettes résultant de contrats location-financement 1.2 (1,0)
Autres flux liés aux opérations de financement 449 (44,9)
Flux net de trésorerie pi des activités de fii (344,2) (401,5)

Incidence de la variation des taux de change - -

Incidence de changement des méthodes et principes comptables - -

B. Description des options comptables facultatives liées a la premiére adoption des IFRS retenues par le Groupe
Selon les dispositions et options prévues par la norme IFRS 1, le Groupe a retenu les choix suivants quant au retraitement rétrospectif des actifs

et des passifs selon les normes IFRS :

a) Regroupements d’entreprises
Le Groupe a choisi de ne pas retraiter rétrospectivement les regroupements d'entreprises antérieurs au 1¢"janvier 2006 conformément aux
dispositions de IFRS 3.

b) Evaluation des actifs incorporels et corporels a la juste valeur

Le Groupe a choisi d'utiliser I'option offerte par la norme IFRS 1 autorisant a évaluer a la date de transition I'ensemble ou seulement une partie
des immobilisations corporelles a la juste valeur.

A la date de préparation du bilan d'ouverture, le Groupe a fait le choix d'appliquer cette option a I'ensemble des immobilisations incorporelles

et corporelles de la société Sonasid.

Pour toutes les autres normes IFRS applicables au Groupe, le retraitement des valeurs d'entrée des actifs et des passifs au 1/01/2006 a été

effectué de fagon rétrospective comme si ces normes avaient toujours été appliquées.

Rapproch des capi propres au 1* janvier 2006 - N bl ines/ normes IAS-IFRS

Rapprochement des capitaux propres au 1er janvier 2006 —-Normes comptables marocaines/ normes IAS-IFRS

En millions de dirhams NOTE

Capitaux propres de I bl lidé — normes ines (publié au 1 janvier 2006) 26235
Dont part du Groupe 2616,3
Dont intéréts minoritaires 72

Ajustements de passage aux normes IAS-IFRS :

Valorisation des immobilisations corporelles (1) 3985
Engagements de retraite (2) (46,3)
Valorisation du stock 59
Retraitement des contrats de location financement 0,6
Dépréciation d'actifs (8,6)
Comptabilisation des subventions d'investissement (3) (15,6)
Effets de variations des cours des monnaies étrangéres 01
Provisions passif (4) 291
Valorisation des immobilisations incorporelles (11,0)
Retraitement des instruments financiers 14

Autres retraitements

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (94,9) (32,9) Impéts différés sur les retraitements ci-dessus (2.1)
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a I'ouverture* 289 61.8 Capitaux propres de I' bl lidé — normes IAS-IFRS au 1* janvier 2006 29753
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cléture™ (65,9) 289
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (94,9) (32,9) Dont part du Groupe 2969,3
* Ce montant de Trésorerie et équivalents de trésorerie n’est pas en lecture directe au niveau du bilan dans la mesure ol la Trésorerie- Passif est comprise dans les dettes Dont intéréts minoritaires 6,0
courantes envers les établissements de crédit.
(1): 1 sagit, i de I'impact de la réé ion de I'ensemble des immobilisations corporelles de la société Sonasid au 1er Janvier 2006 suite a I'option pour les

NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

1- Référentiel comptable retenu :

En application de I'avis n° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément aux dispositions de
I'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n° 06/05 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 13 octobre 2005,

les états financiers consolidés du Groupe Sonasid sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales

adoptées au sein de I'Union Européenne au 31 décembre 2007 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes ptables i ional. p les IFRS (International Fi ial Reporting Standards), les IAS (I ional

Reporting Interpretations Committee).

is) et leurs i SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial

Les principes et méthodes comptables du Groupe sont décrits ci-apres.

Le bilan d’ouverture au 1* janvier 2006 a été retraité conformément aux dispositions de la norme IFRS 1 - Premiére adoption des

IFRS, sur la base des normes et interprétati licables au 31 décembre 2007 et telles que publiées au 30 juin 2007.

En tant que premier adoptant des IFRS, les régles spécifiques a une premiére adoption, telles que définies dans IFRS 1 ont été

P Les options r a la date de transition (1° Janvier 2006), sont les suivantes :

« Les immobilisations incorporelles et corporelles de la société Sonasid ont fait I'objet d'une réévaluation au 1°janvier 2006,

« aucune filiale, entreprise associée et coentreprise du Groupe n'a adopté les IFRS a une date différente de la société mere,

- application, conformément aux dispositions de IFRS 1, des interprétations IFRIC 1 (variation des passifs existants relatifs au

démantelement, a la remise en état et similaires).

2 - Transition aux normes IAS/IFRS
a. Principes généraux
Le Groupe doit appliquer rétrospectivement sur toutes les périodes présentées et sur son bilan d'ouverture les principes comptables qui sont en

vigueur a la date de cldture des premiers états financiers IFRS.

En conséquence, le bilan d'ouverture IFRS au 1¢ janvier 2006 integre les divergences suivantes par rapport au bilan au 31 décembre 2005

présenté selon les normes marocaines de consolidation :

élimination des actifs et passifs comptabilisés sous le précédent référentiel qui ne répondent pas aux définitions ou critéres de comptabilisation
des IFRS ;

comptabilisation et évaluation selon les IFRS de tous les actifs et passifs qui répondent aux définitions et critéres de comptabilisation de ces
normes, y compris ceux qui n'étaient pas comptabilisés sous le précédent référentiel ;

reclassement éventuel de certaines rubriques du bilan conformément aux IFRS ;

L'incidence de ces ajustements est comptabilisée directement en contrepartie des capitaux propres d'ouverture. Par exception, I'identification ou
I'élimination d'incorporels acquis dans le cadre d'un regroupement d'entreprises trouvent leur contrepartie en Goodwill.

dispositions de IFRS 1.

(2) : I s"agit de I'engagement des entités du Groupe au titre des avantages a long terme et post-emploi accordés au personnel.

(3) : Ajustement relatif a la reprise des subventions d'investissement sur la durée d'utilité des actifs financés.

(4) : I s"agit de I'annulation des provisions non admises en normes IFRS, autres que les provisions réglementées, celles-ci faisant I'objet du méme retraitement en normes
marocaines de consolidation.

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe SONASID au 31 Décembre 2007 établis conformément aux normes internationales
est mis a votre disposition sur le site Internet de Sonasid, a I'adresse suivante : www.sonasid.ma.

Ce jeu complet comprend outre le bilan, le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie, le tableau de variations des capitaux propres, la note
aux principes comptables détaillée ainsi que la note de transition aux IAS/IFRS établie conformément aux dispositions de IFRS 1 et les notes annexes
choisies conformément aux dispositions des normes IAS/IFRS.

Price Waterhouse ¢ 5] Ernst & Younc
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20100 Casablanca - Maroc 20100 Casablanca - Maroc
GROUPE SONASID

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE DES COMPTES CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2007

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire des comptes consolidés de la Société et de sa filiale (Groupe Sonasid)
couvrant la période du 1¢ janvier au 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan consolidé,le compte de produits et charges consolidé, le
tableau des flux de trésorerie consolidé, I'état de variation des capitaux propres ainsi qu'un résumé des notes explicatives.

Ces comptes ont été préparés en appliquant pour la premiére fois par le Groupe le référentiel comptable IFRS (International Financial Reporting
Standards), tel qu'il est résumé dans les notes explicatives. Ils comprennent a titre comparatif les données relatives a |'exercice 2006 retraitées
selon le méme référentiel IFRS.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les comptes consolidés ne comportent pas d‘anomalies significatives.
Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n‘avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que les comptes consolidés sus-mentionnés
ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére du Groupe Sonasid au 31
décembre 2007, ni du résultat de ses opérations pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables décrits dans les
notes explicatives.

Casablanca, le 18 mars 2008
Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse Ermst & Young
/ N
med Haddou-Bouazza Hicham Belmrah
Associé Associé
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