COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE

2012

m AN (acti Exercice clos le: 31/12/2012 BILAN (passif) Exercice clos le: 31/12/2012
ACTIF 31/12/2012 31/12/2011 PASSIF Au: 31/12/2012 Au: 31/12/2011
Amortissements CAPITAUX PROPRES
Brut iy Net Net
etpr  Capital social ou personnel (1) 390 000 000,00 390 000 000,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 5 453 359,32 5 453 359,32 174 209,84 o Toins: ach F ital " 6
 Frais préliminaires moins: actlonnalrgs, capital lsouscnt non appelé
« Charges a répartir sur plusieurs exercices 5453359,32]  5453359,32 174 209,84 = %ap'tta' geld 390 000 000,00 390 000 000,00
* Primes de remboursement des obligations - o _0" Verse. =
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)|  46632259,29] 30304 893,02 7327366,27] 16213 027,23 » Primes d'émission, de fusion, d'apport LEEI0A2R G062
« Immobilisation en recherche et développement » Ecarts de récvaluation
é * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 35805766,58| 31813 266,53 3992 500,05 6190 488,22 F | * Réserve légale 39 000 000,00 39 000 000,00
T | * Fonds commercial 7 491 626,49 7 491 626,49 7 491 626,49 | | * Autres réserves 845 654 313,94 845 654 313,94
| | Autres immobilisations incorporelles 3 334 866,22 3 334 866,22 2530912,52 N | * Reportanouveau (2) 95 880 583,81 -52 364 615,82
F |IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) | 3661013 349,86/ 2610343 764,18| 1050 669 585,68 1186 313 681,63 A | *Ré nets en Instance d’affectation (2)
o Terrains 108 948 765,00 4516 314,35 104 432 450,65 45914 676,28 N | ® Résultat net de I'exercice (2) -77 814 943,31 148 245 199,63
lbl e Constructions 467 275 704,03 236 968 495,65 230307 208,38| 255 501 035,25 ¢ |Total des Capitaux propres (A) 1294 324 017,31 1 372 138 960,63
W ¢ Installations techniques, matériel et outillage 2805090 499,05| 2296343 686,58| 508 746 812,47| 645 411 405,77 E | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 270 385 378,71 341 068 302,59
B | Noble, et de bt o aménagenents 27 851 8726|7540 37 0| 7367 o00n| Gszranaga) | o-oubentons dimestsomer 1932e816] 2616098156
© Vooilier, materiel de bureau et amenagements divers , , H 4 Provisi 6l té i ts dé toi 251 062 550,56 315917 321,04
| |« Autres immobilisations corporelles 456021950] 442277433 146 445,26 a1a13392| | E |-Trovisions reglementces pour amortissements derogatoires : ’
I |« Immobilisations corporelles en cours 204 562 871,94 204562 87194] 235067 793,04 ¥ = b “fg:emenif’es pouiplus=vaesTenlinstanCeldmposition
g IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 99 182 247,51 243 850,95 98 938 396,56 100 890 481,32 "0"!5!0"5 “?Q emen (?es pour ir SHEWS
« Préts immobilisés 834 155,95 24385095 59030500  2542389,76 sRRovsionsieglementeesTolieconsttitiondesigiEment
* Autres créances financiéres 39 853 991,56 39853991,56| 39853991,56| | P [ Provisions réglementées pour acquisition et construction de
o Titres de participation 58 494 100,00 58 494 100,00 58 494 100,00 E | » Autres provisions réglementées
o Autres titres immobilisés R | DETTES DE FINANCEMENT (€) 150 000 000,00 350 000 000,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) M |  Emprunts Obligataires
* Diminution des créances immobilisées A | » Emprunts auprés des établissements de crédit 150 000 000,00 350 000 000,00
o Al ion des dettes de financement N | o Avances de I'Etat
TOTAL | (A+B+C+D+E) 3812281 215,98| 2 655 345 867,47| 1156 935 348,51/ 1 303 591 400,02 E [ Dettes rattachées a des participations et billets de fonds
STOCKS (F)| 73320421837 6569493298 66750928539 859494014,03) | N [+ Avanes regues et comptes courants blogués
° Ma{ghandltsef:s " b 25250749450 63 B0 TTEo S T TG M EE T [« Fournisseurs d’immobilisations, cautionnements regus et autres dettes de financement
* Matiéres et fournitures consommables
2 > d 4 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES D 83619 511,08 83619 511,08
é * Produits en cours 114 859 084,64 114 859 084,64| 161 400 365,67 5 i SR i EES g 0) 83619511.08 83619511.08
T | » Produits intermédiaires et produits résiduels 15 531 225,30 15 531 225,30 17 911 756,15 < Provisi P hq . .
L o Produts finis 250306 413,84]  2344770,30] 247 961 643,54] 316 086 193,50 rovisions pour charges
CREANGES DE LACTIF CIRCULANT (G)| 904683577,67|  81300949,25 823382 628,42| 1306 497 320,63 ECARTSIDECONVERS ONEIBASS R )
* Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 6166 238,41 6 166 238,41 7128 071,18 ° A'_ mentation des creances Immobilisées
‘,’ * Clients et comptes rattachés 703354 410,58 81300 949,25] 622 053 461,33| 1102 814 662,78 * Diminution des dettes de financement
R | Personnel - Débiteur 552 647,98 552 647,98 655 566,66 TOTAL | (A+B+C+D+E) 1798 328 907,10 2146 826 774,30
8 o Etat - Débiteur 122 575 188,83 122575188,83| 170 125 427,24 P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 840 423 408,04 1307 991 456,27
L |* Comptes d'associés 60 222 169,70 60 222 169,70 311 150,74 A | « Fournisseurs et comptes rattachés 631 895 797,98 982 381 329,04
A | Autres débi 10 833 211,86 10 833 211,86 24 451 034,03 S [« Clients créditeurs, avances et acomptes 3500 000,00 24759 101,12
¥  Comptes de régularisation-Actif 979 710,31 979 710,31 1011 417,00 ? o Personnel - Créditeur 15 423 090,91 13 356 727,07
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) F |+ Organismes Sociaux 7019911,19
ECART DE CONVERSION - ACTIF (éléments ci [0) 1256 189,02 1256189,02| 1067 716,01 « Etat - Créditeur 185 436 58012 277149385.16
TOTAL Il (F+G+H+1) 1639143 985,06| 146 995 882,23 1492 148 102,83| 2 167 059 059,67 ¢ [ » Comptes d’associés - Crediteurs 1120 000,00 1216 200,00
® TRESORERIE - ACTIF 226 728 099,63 226 728 099,63 31 699 848,27 1 75 At Gt 678 868.85 926 668.85
ES| ® Chéques et valeurs a encaisser 3190 884,32 R o Comntes de réqularisation-Passi 2369 070’18 T182 133’84
OR|* Bangues, T.G et C.C.P. débiteurs 206 697 323,45 226697 32345| 28474 237,56| | g | -omptes Ce Tequianisation-Tass! : :
ER |« Caisses, Régies d'avances et accréditfs 30776.18 30776,18 3472639 |y :g;::: :’;g‘gm‘z’:{z:}‘:‘”ﬁl;‘s‘ﬁ“f; ET} c""‘“‘_’Es :ﬁ; L 12:‘25 ;‘1’2’?: ; ggz z;f’g;
TOTAL 1l 226 728 099,63 226728099,63| 31699 848,27 L H SienteICH ) ] ,
TOTAL GENERAL | + 11 + 1l 5 678 153 300,67 | 2 802 341 749,70| 2 875 811 550,97 | 3 502 350 307,96 A
Arrété IPActif du bilan 2012 a la somme de : 2 875 811 550,97 ’Tl TOTAL Il (F+G +H) 841872109,22 1311397 633,64
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du: 01/01/2012 au 31/12/2012 TR | TRESORERIE - PASSIF 235 610 534,65 44125 900,02
OPERATIOg:ncemam TOTAUX DE SITUATION ES | ¢ Crédits d’escompte
NATURE Propres ; VEXERCIGE | COMPARATIVE OR| * Crédits de Trésorerie 230 000 000,00
Ul Al A les exercices CIC AU 31/12/2011
& e"f“’"’e précédents 3=142 A ER | « Banques (soldes créditeurs) 5 610 534,65 44125 900,02
2 IE | TOTAL Il 235 610 534,65 44125 900,02
1| PRODUITS D’EXPLOITATION TOTAL GENERAL I+11+11l 2 875 811 550,97 3502 350 307,96
* Ventes de marchandises (en I'état) (1) capital débiteur () (2) bénéficiaire (+) ; déficitaire (-)
« Ventes de biens et services produits 4742330297,13| 4294 770,70|4 746 625 067,83 |5 384 424 756,67 Arrété le Passif du bilan 2012 2 la somme de : 2 875 811 550,97
E « Variation de stocks de produits(+) (1) -118 899 103,71 -118899 103,71| 105 672 689,18 - .
= « Immobilisations produites par Ientreprise pour elle-méme. COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du : 01/01/2012 au 31/12/2012
% || Subventions d'exploitation OPE“”“’[’:‘S | ToTaux oE SITUATION
H « Autres produits d’exploitation e Propresa | oncorna EXERCICE | COMPARATIVE AU
ol |- Reprises dexploitation; transferts de charges. 68 362 367,75 68362 367,75 66559 510,02 I'exercice esr 9"?;°:1th5 31/12/2011
| [TOTAL I 4691793561,17| 4294 770,70 |4 696 088 331,87 |5 556 656 956,77 1 p ecez 4 3=1+2 4
T NEIECHARGESID;EXELOITATION = VII |RESULTAT COURANT (reports) -110116 664,80| 125 716 544,18
A © Achats revendus (2) de marchandises VIl [PRODUITS NON COURANTS
T  Achats cor és (2) de matieres et fournitures 4045 754 519,26 -577 731,68 |4 045 176 787,58 |4 607 782 620,28 e g gt 745567334 745567334 122762 612.23
| * Autres charges externes 301 690 985,88 -607 823,61| 301083 162,27 | 310 663 155,66 N . Subvl:antions daquilibre 0‘00 0’00 .
© Impdts et taxes 7905 047,40 0,00 7905 047,40 8719 064,40 0 5 5 3 = . H
3 « Charges de personnel 164723 224,12 -921007| 16471401405| 16377447914| |, || * Reprises sur subventions ¢ 1t 5,828 153,40 9582815340 660815340
« Autres charges d'exploitation 1120 000,00 000| 112000000 120000000 sAUtesTorodUKE noncolants OGTE02:89 HOIS02:00 S 1/56(072.67
« Dotation d’exploitation 267623 731,01 0,00 267623731,01| 300129 264 41 * Reprises non courantes; transferts de charges 78 805 592,07 78 805 592,07 84 832 024,30
TOTAL II 4788817 507,67 -1194765,36|4 787 622 742,31|5 409 260 072,35 || |TOTAL Vill 102 603 821,70 102603 821,70/ 218 958 882,58
Il|  RESULTAT D’EXPLOITATION (I-1) -0153441044| 14730688442 |0 'i";“.“‘fsn"ﬂ" %9”:A£TEsm o
IV | PRODUITS FINANCIERS U i 2580 046,81 2580046,81| 118936 156,07
* Produits des titres de participation et autres titres immobilisés. : . Su?v?gtié:?:;ggzrzeée‘:e&
F * Gains de change 15140 677,33 15140677,33| 10 106 665,25
1| [+ intéréts et autres produits financiers 1739 065,81 173906581|  215767,00 ||| % Aulrescharges non courantes . AR AgaEaEaan) | TR G
N « Reprises financieres; transfert de charges 1067 716,01 1067 716,01 681 058,98 T  Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions. 13950 821,59 13950 821,59 25 668 330,34
ot 174745315 17745915, 11.003.491,23 X ;gﬁtrz NON COURANT (VIIIIX) e g gg; gg’:g 1:: ﬂg ggg'gg
N | V | CHARGES FINANCIERES = 4 4
| [~ Charges d'intéréts 26 073 348,87 26073 348,87| 32765 584,87 XI_|RESULTAT AVANT IMPOTS (ViI-X) =58 910 367,90| 181464 773,68
1 o Pertes de change 9200 175,62 9200175,62| 15842 019,05 XIl |IMPOTS SUR LES RESULTATS 23 904 575,42 33 219 574,05
E o Autres charges financieres 0,00 0,00 XIIl| RESULTAT NET (XI-XII) -77814943,31| 148 245 199,63
R o Dotations financiéres 1 256 189,02 1 256 189,02 1067 716,01 XIV| TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 4816 639 612,72| 5 786 619 330,58
TOTAL V 36 529 713,51 36 529 713,51 49 675 319,93 XV |TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIl) 4 894 454 556,04 5 638 374 130,95
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) -18582254,36| -38 671 828,70 XVI|RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) -77814943,31| 148 245 199,63
Vi ‘RESULTAT COURANT (IlI+V1) -110 116 664,80 125716 544,18
(1) Variation de stocks : stock final-stock initial; augmentation (+) ; diminution (-) (2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.
PrcperousH(Copers AUX ACTIONNAIRES DE SONASID S.A. CASABLANCA e
101, Bd Massira Al Khadra 37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour
20100 Casablanca - Maroc ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE DE LA SOCIETE SONASID SA (COMPTES SOCIAUX) 20050 Casablanca - Maroc
En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la SONASID S.A comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection de notes
annexes les plus significatives relatifs a la période du 1er janvier au 31 décembre 2012. Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1 564 709 396, dont une perte nette de MAD 77 814 943, releve de la responsabilité des
organes de gestion de la société.
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et,
en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au
31 décembre 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Casablanca, le 14 mars 2013
Les Commissaires aux Comptes
Price Waterhouse Ernst & Young
N‘W b!ﬂ;(/-
fionaomed Haddou- Bouazza Bachir Tazi
Associé Associé
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COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE

2012

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) TABLEAU DE FINANCEMEMENT DE LEXERCICE (modgle noirmal)
1- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.FR.) Exercice du: 01/01/2012 au 31/12/2012 [l I- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du: 01/01/2012 au 31/12/2012
31/12/2012 31/12/2011 Variations a-b
1 Ventes de marchandises en I'état MASSES 31112722 s1/12/20m Emplois Ressources
2 | — | Achats revendus de marchandises £ d
N — | MARGE BRUTE SUR VENTES EN CETAT 1 Fingncemgqt Perm?n(?nt 1798 328 907,11 2146 826 774,30 | 348 497 867,19
i + | PRODUCTION DE 'EXERGICE ; (3¢4+5) 2627725 964,12 5490097 ads,g5 | |2 Moins actif immobilisé 1156 935 348,51 1 303 591 400,02 146 656 051,51
3  Vetes do blens ot sarvices produfs 4746625 067,83 5384424 756,67 | |3 |= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) |(A) 641 393 558,60 843235 374,28 | 201 841 815,68
. + Veriation stocks de produis 1869910371 105 672680,18 | |*|Actfrculant 1492148 102,83 2 167 059 059,67 674 910 956,84
5 « Immobiisations produites par Feniepriss pou aleTéms 5 [Moins Passif circulant 841872109,22 1311397 633,64 | 469 525 524,42
m —{ CONSOMMATIONS DE L'EXERGICE : 6+7) 2326 250 949,85 291844577504 | |6_|= BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 650 275 993,61 855 661 426,03 205 385 432,42
5 + Achats cor <5 do matieres ot fournitures 4045176 787 58 YR Yy E) 7 TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF) = A-B -8 882 435,02 -12 426 051,75 3543 616,73
71 s cares e auioss16227] _S1oss 15556
1] = | VALEUR AJOUTEE (I + Il - ) 281 466 014,27 571651 669,91 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
8 |+ | Subventions d’exploitation 31/12/2012 31/12/2011
V |9 |- |Impts et taxes 7905 047,40 8719 064,40 EMPLOIS RESSOURGES EMPLOIS RESSOURCES
10 | - | Charges de personnel 164714 014,05 16377447914 | | RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
= | EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 108 846 952,82 399 158 126,37 « AUTOFINANCEMENT o 47 451 414,49 303 975 497,81
= | INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE) « Capacité ’autofinancement 47 451 414,49 303 975 497,81
11 | + | Autres produits d’ itation o — Distributions de bénéfi
12 | ~ | Autres charges d'exploitation 1120 000,00 1200 000,00 « CESSIONS ET REDUCTIONS D’'IMMOBILISATIONS (8) 9407 758,10 123 744 288,81
13 | + | Reprises d’exploitation : transferts de charges 68 362 367,75 66 559 510,92 o Cession 'immobilisations incorporelles
14 | — | Dotations d’exploitation 267 623 731,01 300 129 264,41 o Cession d'immobilisations corporelles 7455 673,34 122762 612,23
vi = | RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) -91534 410,44 164 388 372,88 e Cession d’immobilisations financiéres
Vi = | RESULTAT FINANCIER -18 582 254,36 -38 671 828,70 o Récupération sur créances immobilisées 1952 084,76 981 676,58
vii = | RESULTAT COURANT (+ ou -) -110 116 664,80 125716 544,18 « AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES | (C)
IX = | RESULTAT NON COURANT 56 206 296,90 55 748 229,50 * Augmentations de capital, apports
15 | — | Impéts sur les résultats 23 904 575,42 33 219 574,05 e Subventions d'investissement
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) -77 814 943,31 148 245 199,63 « AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT o)
(nettes de primes de remboursement)
II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 56 859 172,59 427 719 786,62
(par la méthode dite additive) 1I.LEMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)
1 o ACQUISITIONS D'IMMOBILISATIONS (F) | 5870098827 195 282 066,42
* Bénéfice + -77814 943,31 148 245 199,63 « Acquisitions d’immobilisations incorporelles 803 953,70 306 123,00
* Perte - * Acquisitions d’immobilisations corporelles 57 897 034,57 194 075 746,92
2 | + | Dotation d’exploitation (1) 200 824 908,21 225 634 816,67 * Acquisitions d’immobilisations financiéres
3 | + | Dotations financieres (1) » Augmentations des créances immobilisées 900 196,50
4 | + | Dotations non courantes (1) 13 950 821,59 25668 330,34 o REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
5 | - | Reprises d’exploitation. (2) 306 214,97 o REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT  |(G) | 200 000 000,00 100 000 000,00
6 | — | Reprises financiéres (2) e EMPLOIS EN NON-VALEURS (H)
7 | — | Reprises non courantes (2) (3) 84 633 745,47 91440177,70 TOTAL 11-EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 258 700 988,27 295 282 066,42
8 |~ | Produits des cessions d'immobilisations 7455 673,34 122762 612,23 | |1, [VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.6.) 205 385 432,42 127 543 911,70
9 | + | Valeurs nettes d’amortissements des immobilisations cédées. 2 580 046,81 118 936 156,07 V. |VARIATION DE LA TRESORERIE 3543 616,73 259 981 631,90
|| capacie pauTorANGENENT (GAF) 47481 41049 303975 aori
10 | — | Distributions de bénéfices .
i AUTOFINANCEMENT 47 451 414,09 303975 497,31 [k
x Diminutions

(1) A I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.
(2) AT’exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie.
(3) Y compris reprises sur subventions d’investissements.

TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du: 01/01/2012 au 31/12/2012
MONTANT DOTATIONS REPRISES MONTANT
NATURE DEBUT R N FIN
EXERCICE D’EXPLOITATION FINANCIERES NON COURANTES D’EXPLOITATION FINANCIERES NON COURANTES EXERCICE
1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé 243 850,95 7 491 626,49 7735 477,44
2. Provisions réglementées 315917 321,04 13950 821,59 78 805 592,07 251 062 550,56
3. Provisions durables pour risques et charges 83619511,08 83619511,08
SOUS TOTAL (A) 399 780 683,07 7491 626,49 13 950 821,59 78 805 592,07 342 417 539,08
4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors trésorerie) 146 421 206,38 66 798 822,81 66 224 146,96 146 995 882,23
5. Autres provisions pour risques et charges 1067 716,01 1256 189,02 1067 716,01 1256 189,02
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
SOUS TOTAL (B) 147 488 922,39 66 798 822,81 1256 189,02 66 224 146,96 1067 716,01 148 252 071,25
TOTAL (A+B) 547 269 605,46 74 290 449,30 1256 189,02 13 950 821,59 66 224 146,96 1067 716,01 78 805 592,07 490 669 610,33
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION Au: 31/12/2012
. Participation . - Valeur
Secteur Capital B Prix d’acquisition . N N .
P i . au capital comptable Extrait des derniers états de synthése de Produits
RAISON SOCIALE DE LA SOCIETE EMETTRICE d ac:wﬂe sozlal en% gl(::)al nette 1a société émettrice inscrits au C.p.c. de
3 5 I i
Date de cloture Situation nette Résultat net 9
6 7 8
LONGOMETAL ARMATURE INDUSTRIE 60 346 000,00 96,93% 58 494 100,00 58 494 100,00 31/12/2012 114617 307,41 -57 497 342,55
TOTAL 60 346 000,00 0,97 58 494 100,00 58 494 100,00 41 274,00 114 617 307,41 -57 497 342,55 0,00
ETAT DES DEROGATIONS Au: 31/12/2012
INFLUENCE DES DEROGATIONS
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS.
|. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT
Il. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT
Ill. Dérogations aux regles d’établissement et de présentation des états de synthése NEANT NEANT
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE (en millions de dirhams)
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS AUX 31/12/12 31/12/11

(en millions de dirhams)

ACTIF AUX 3111212012 31/12/2011 Capial g0 g0l
Immobilisations incorporelles, net 46 76 Primes d'émission et de fusion 16 16
Immobilisations corporelles, net 2016,4 2017,9 Réserves 1862,4 17675
Autres actifs financiers 40,7 427 Résultat net part du groupe (93,2) 106,7
- Préts et créances 40,7 42,7 Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de la société mére 2160,9 2265,8
Impéts différés actifs 59,6 1,0 Intéréts minoritaires 44 5,6
Autres débiteurs non courants, net propres de ensemble consolidé 2165,3 22714
Actif non courant 21214 2079,2 e 83,6 752
Autres actifs financiers 12,2 12,2 R sa— 929 871
- Instruments financiers dérivés 12,2 12,2
Stocks et en-cours, et 7640 0185 Dettes financiéres non courantes 2413 352,9
Créances lients, net 7704 13153 - Dettes envers les établissements de crédit 150,0 350,0
Autres débiteurs courants, net 1970 277 - Dettes liées aux contrats de location financement 93,3 29
Trésorerie et équivalent de trésorerie 2396 42,1 Impbts différés Passifs AR Y
Actif courant 1983,3 2555,8 Autres créditeurs non courants 443 47,0
TOTAL ACTIF ‘ 4104,7 ‘ 4635,0 Passif non courant 681,6 788,0
Provisions 338 3,1
Dettes financiéres courantes 306,1 187,2

* Instruments financiers dérivés

MPTE DE RESULTAT CONSOLIDE  Dettes envers les établissements de crédit 302,2 185,6
EnmilioreTieYaiar o Dettes liées aux contrats de location financement 4,0 1,6
Exercices du 1% Janvier au 31 Décembre 2012 2011 Dettes fournisseurs courantes 641.4 9936
Chiffre d’affaires 47751 5487,8 Autres créditeurs courants 306,5 391,7
Autres produits de I'activité (67,4 102,3 Passif courant 1257,9 1575,6
Produits des activités ordinaires 4707,7 5590,1 TOTAL PASSIFS 19394
Al (L ORT5) SASo UM B 174 CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
Autres charges externes (291,0) (330,7)
Frais de personnel (207,1) (247,5)
Amorti et provisions d’exploitation (198,7) (205,2) : s Amicsi a ara
Autres produits et charges d’exploitation nets 43,7 45 (I COANES Capttal Pm::sd: fﬁ?il'f:m" ficzepes Dgss;llltgtf::;e Jﬂtgll'ﬁp:l:; millll‘(t’(:i"tgtife G
Charges d’exploitation courantes (4789,2) (5422,2) Au 1 janvier 2011 390,0 16| 17863 (18,8) 2159,1 6,7 | 21658
Résultat d’exploitation courant (81,5) 167,9 Effets des changements de méthode comptable
Cessions d’actifs 4,9 3,8 M retraités au 1er janvier 2010 390,0 1,6 1786,3 (18,8) 2159,1 6,7 | 2165,8
Résultats sur instruments financiers 0,3 Résultat de I'exercice 106,7 106,7 (1,1) | 1056
Autres produits et charges d’exploitation non courants (19,4) 32 Divi distribués
Autres produits et charges d’exploitation (14,5) 73 Autres variations (18,8) 1838
6 des activités opérationnelles (96,0) 175,2 Total des produits et charges de I'exercice (18,8) 125 106,7 (1,1) | 1056
Produits d’intéréts 17 0,2 Au 31 décembre 2011
Charges d'intéréts (36,9) (37,0) Au 17 janvier 2012 390,0 1,6 17675 106,7 2265,8 56 |2271,4
Autres produits et charges financiers 36 (4,3) | |Effets des changements de méthode comptable
Fnancier (31,5) @1,1) M retraités au 1er janvier 2011 390,0 16| 17675 106,7 | 22658 5622714
avant impét des entreprises intégrées (127,5) 134,2 Résultat de I'exerci (93,2) (93,2) 1,2) | (944
Impos sur les bénéfices (252) (@5,1) | [Dvi distribués
Impots différés 58,4 6,5 Autres variations 94,9 (106,7) (11,7) (11,7)
net des entreprises intégrées ©1.3) 1056 Total des produits et charges de I’exercice 94,9 (199,9) (104,9) (1,2) | 106,1
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence Au 31 Décembre 2012 2 ‘ i ‘ 2
Résultat net des és p ivi (94,3) 105,6
b sl ":: :’Z:::::’:f:::::::::ees ) o TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
Intéréts minoritaires (1’,2) a ,’1) Exercice du 1/1/2012 au 31/12/2012
Résultat net - Part du Groupe ‘ ©93,2) ‘ 106,7 EI,] millions de dirhams : 31/12/2012 31/12/2011
= _ Résultat net de ' ble consolidé (94,3 105,6
net par action en dirhams (23,89) 27,35 e
- de base (23,89) 27,35 N - —
e 23.89) 2735 Dotz?tlons aux amo’n’lssem?nts .Et provisions, pertes de valeur 180,0 171,5
- — -~ " Profits/pertes de réévaluation (juste valeur) (0,3)
= base"et parfaction/des — e dirfiams ((22’88:: :;’Z: Ré de cession et des pertes et profits de dilution (4,9) 3.8
i 2389 2735 pacité d'autofinancement apres coiit de | financier net et impot 80,8 273,0
Elimination de la charge (produit) d'impots (33,2 28,6
Elimination du codt de I'end financier net 36,9 36,9
C ité d'autofinancement avant coit de I'endettement fi ier net impot 84,5 338,5
de la variation du BFR 329,9 100,6
Impots payés (25,2) (35,1)
En millions de dirhams| |Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (171,7) (197,8)
Exercices du 1 Janvier au 31 Décembre 2012 2011 Variation des autres actifs financiers 2,0
Résultat de I'exercice (94,3) 105,6 Subventions d'investi 1t regues
Autres éléments du résultat global (bruts d'impots) Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 7,5 122,8
Ecart de conversion des activités a I'étranger [ T T (36.9) (36,9
Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement (199,1) (111,9)

Pertes et profits relatifs a la réévaluation des Actifs financiers disponibles a la vente

Dividendes payés aux actionnaires de la société mere
Emission d'emprunts

Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de

trésorerie
Variation de la réserve de réévaluation des immobilisations RombOUTBementemprunt (2000 (100.0)
- — — . — Rembol de dettes résultant de contrats location-financement 90,9 (1,6)

Ecarts actuariels sur les obligations des régimes a prestations définies — i

k - — - Variation des comptes courants associés 0,1
Impét sur le résultat sur les autres du résultat global Flux net de trésorerie p des activités de fi (109.2) (101,5)
Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 80,9 190,6
Autres éléments du résultat global nets d’impdts Trésorerie et équivalents de trésorerie net a I'ouverture* (143,5) (334,1)
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L’ANNEE (94,3) 105,6 Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cloture* (62,5 (143,5)
Dont Intéréts minoritaires 1,2 1 VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 80,9 190,6
Résultat net - Part du Groupe ‘ 932) ‘ 106,7 * Ce montant de Trésorerie et équivalents de trésorerie n’est pas en lecture directe au niveau du bilan dans la mesure ol la Trésorerie - Passif est

comprise dans les dettes courantes envers les établissements de crédit.
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RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

1. Référentiel comptable retenu :

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément aux dispositions de I'article 6,
paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) du 13 octobre 2005, les états financiers
consolidés du Groupe Sonasid sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne
au 31 décembre 2011 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards), les IAS (International Accounting
Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee).
Les principales regles et méthodes comptables du Groupe sont décrits ci-apres.

2. Bases d’évaluation
Les comptes consolidés sont établis selon la convention du coltt historique a I'exception de certaines catégories d'actifs et passifs conformément
aux principes édictés par les IFRS. Les catégories concernées sont mentionnées dans les notes ci-apres.

3. Utilisation d’estimations et hypothéses

L'établissement des états financiers consolidés, en conformité avec les normes comptables internationales en vigueur, a conduit le Groupe a faire
des estimations et formuler des hypotheses ayant une incidence sur les états financiers et les notes les accompagnants.

Le Groupe procede a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs
jugés raisonnables qui constituent le fondement de ces appréciations.

Les montants qui figurent dans ses futurs états financiers consolidés sont susceptibles de différer de ces estimations en fonction de I'évolution de
ces hypothéses ou de conditions différentes.

Les principales estimations significatives faites par le Groupe portent notamment sur I'évolution des engagements envers les salariés, les immobi-
lisations, les stocks, les impdts différés, le goodwill et les provisions.

4. Principes et périmétre de consolidation

4.1. Principes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un controle exclusif de fait ou de droit sont consolidées selon la méthode de I'intégration globale. Le
controle s'entend comme le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d’une entité afin d'obtenir les avantages de ses activités.
Les états financiers des sociétés controlées sont consolidés des que le controle devient effectif et jusqu’a ce que ce controle cesse.

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y a pas d'exemption au périmetre de consolidation du Groupe.

Toutes les transactions intragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciprogues significatifs entre les sociétés consolidées par intégration globale ou
intégration proportionnelle sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats internes au Groupe (dividendes, plus-values...).

Les résultats des cessions internes réalisées avec les sociétés mises en équivalence sont éliminés dans la limite du pourcentage d'intérét du
Groupe dans ces sociétés.

Toutes les sociétés du Groupe sont consolidées a partir de comptes annuels arrétés au 31 Décembre 2012.

4.2. Périmeétre de consolidation

31 Décembre 201 31 Décembre 2011

% d'intérét % de controle Méthode % d'intérét % de controle Méthode
SONASID 100% 100% 1G 100% 100% 1G
LONGOMETAL ARMATURE 96,93% 96,93% 1G 96,93% 96,93% 1G

5. Principales régles et méthodes comptables :

5.1. Immobilisations corporelles

Regle spécifique a la premiere adoption :

Dans le cadre de la premiere application des normes IFRS et conformément aux dispositions de la norme IFRS 1, la société Sonasid a procédé a
I'évaluation & la juste valeur au 1er janvier 2006 de I'ensemble de ses actifs immobilisés incorporels et corporels, et a retenu cette valorisation
comme colt présumé. Les évaluations a la juste valeur ont été réalisées par des experts indépendants.

Pour Longométal Armatures, les valeurs historiques ont été maintenues.

Principes applicables depuis le 1% janvier 2006 :

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colit d’acquisition historique ou de fabrication initial,
diminué du cumul des amortissements et, le cas échéant, du cumul des pertes de valeur.

Les intéréts financiers des capitaux utilisés pour financer les investissements, pendant la période précédant leur mise en exploitation, sont partis
intégrante du codt historique.

Les colits d’entretien courants sont comptabilisés en charges de la période a I'exception de ceux qui prolongent la durée d’utilisation ou augmen-
tent la valeur du bien concerné qui sont alors immobilisés.

Les amortissements sont pratiqués en fonction des durées d'utilisation (durée d'utilité).

Le mode d'amortissement retenu par le Groupe est le mode linéaire. L'ensemble des dispositions concernant les immobilisations corporelles est
également appliqué aux actifs corporels détenus par I'intermédiaire d’un contrat de location financement.

A chaque date de cloture, le Groupe revoit les valeurs résiduelles et les durées d'utilité des immobilisations corporelles et adapte les plans d’amor-
tissement de facon prospective en cas de variation par rapport a I'exercice précédent.

5.2. Stocks

Les stocks sont évalués au plus bas de leur co(it de revient ou de leur valeur nette de réalisation.

Le colit de revient correspond au colit d’acquisition ou aux colits de production encourus pour amener les stocks dans I'état et & I'endroit ou ils se
trouvent. Ces derniers comprennent, sur la base d’un niveau normal d'activité, les charges directes et indirectes de production. Les codts de revient
sont généralement calculés selon la méthode du codt moyen pondéré.

La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal de I'activité diminué des codts estimés pour
achever les produits et des codts estimés nécessaires pour réaliser la vente.

5.3. Avantages du personnel

Les engagements du Groupe au titre des régimes de couverture maladie a prestations définies et des indemnités de fin de carriere sont détermi-
nés, conformément a la norme IAS 19, sur la base de la méthode des unités de crédit projetées, en tenant compte des conditions économiques
propres a chaque pays (essentiellement le Maroc pour le Groupe). Les engagements sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et a
mesure de I'acquisition des droits par les salariés. Les provisions sont déterminées de la fagon suivante :

* |a méthode actuarielle utilisée est la méthode dite des unités de crédits projetés (« projected unit credit method ») qui stipule que chaque période
de service donne lieu a constatation d’une unité de droit a prestation et évalue séparément chacune de ces unités pour obtenir I'obligation finale.
Ces calculs integrent des hypothéses de mortalité, de rotation du personnel et de projection des salaires futurs. ..

* la méthode dite du corridor est appliquée. Ainsi, seuls les écarts actuariels représentant plus de 10% du montant des engagements sont
comptabilisés et amortis sur I'espérance de durée résiduelle moyenne de vie active des salariés du régime (DVAR).

A compter du 1¢ janvier 2007, les gains et pertes résultant des changements d’hypotheses actuarielles ne sont reconnus que lorsqu'ils excedent
10% de la valeur de I'engagement actualisé. La fraction excédant 10% est alors étalée sur la durée de vie active moyenne résiduelle des salariés.

Les primes versées a I'occasion de la remise des médailles du travail pendant toute la période de travail des salariés font I'objet d’une provision.
Cette derniére est évaluée en tenant compte des probabilités que les salariés atteignent I'ancienneté requise pour chague échelon et est actualisée.
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Les indemnités de départ en retraite font également I'objet d’une provision. Cette derniére est évaluée en tenant compte de la probabilité de la présence
des salariés dans le Groupe, a leur date de départ en retraite. Cette provision est actualisée.

5.4. Impots différés

Le Groupe comptabilise les impéts différés pour I'ensemble des différences temporelles existantes entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et
des passifs du bilan.

Les taux d'impdt retenus sont ceux votés ou quasi adoptés a la date de cléture de I'exercice en fonction des juridictions fiscales.

Le montant d'impéts différés est déterminé pour chaque entité fiscale.

Les actifs d'impdts relatifs aux différences temporelles et aux reports déficitaires ne sont comptabilisés que dans la mesure ol il est probable qu’un profit
imposable futur déterminé avec suffisamment de précision sera dégageé au niveau de I'entité fiscale.

Les impats exigibles et/ou différés sont comptabilisés au compte de résultat de la période sauf s'ils sont générés par une transaction ou un événement
comptabilisé directement en capitaux propres.

Une entité du Groupe doit compenser les actifs et passifs d'impdt exigible si, et seulement si, cette entité :
(@) a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés ; et
(b) a I'intention, soit de régler le montant net, soit de réaliser I'actif et de régler le passif simuftanément.

Une entité du Groupe doit compenser les actifs et passifs d'impdt différé si, et seulement si, cette entité :
(@) a un droit juridiquement exécutoire de compenser les actifs et passifs d'impét exigible ; et
(b) les actifs et passifs d'impots différés concernent des impats sur le résultat prélevés par la méme autorité fiscale.

Ainsi, les soldes nets d'impdts différés sont déterminés au niveau de chaque entité fiscale.

5.5. Provisions

Le Groupe comptabilise une provision dés lors qu'il existe une obligation Iégale ou implicite envers un tiers qui se traduira par une sortie
de ressources, sans contrepartie attendue, nécessaire pour éteindre cette obligation et pouvant étre estimée de facon fiable. Les montants
comptabilisés en provisions tiennent compte d’'un échéancier de décaissements et sont actualisés lorsque I'effet du passage du temps est
significatif. Cet effet est comptabilisé en résultat financier. Par ailleurs, SONASID a opté pour I'arrét de I'actualisation de la provision liée au foncier.
Les provisions pour restructuration sont comptabilisées dés lors que le Groupe a établi un plan formalisé et détaillé dont I'annonce a été faite aux
parties concernées.

Lorsqu’une obligation Iégale, contractuelle ou implicite rend nécessaire le réaménagement de sites, une provision pour frais de remise en état est
comptabilisée en autres charges d’exploitation. Elle est comptabilisée sur la durée d’exploitation du site en fonction du niveau de production et
d’avancement de I'exploitation dudit site.

Les colits engagés pour limiter ou prévenir des risques environnementaux et engendrant des avantages économiques futurs, tels que I'allongement
des durées de vie des immobilisations, I'accroissement de la capacité de production et I'amélioration du niveau de sécurité, sont immobilisés.
Lorsque le Groupe estime qu'il a une obligation Iégale ou implicite lié & un risque environnemental dont I'extinction devrait se traduire par une sortie
de ressource, une provision correspondant aux colits futurs estimés est comptabilisée sans tenir compte des indemnités d'assurance éventuelles
(seules les indemnités d’assurance quasi certaines sont comptabilisées a I'actif du bilan). Lorsque le Groupe ne dispose pas d'un échéancier
de reversement fiable ou lorsque I'effet du passage du temps est non significatif, I'évolution de ces provisions se fait sur la base des colts non
actualisés. Les autres cots environnementaux sont comptabilisés en charges de la période ot ils sont encourus.

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe SONASID au 31 Décembre 2012 établis conformément aux normes
internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de Sonasid, a I'adresse suivante : www.sonasid.ma.

Ce jeu complet comprend outre I'état de la situation financiére, le compte de résultat consolidé, le tableau de flux de trésorerie consolidé, le tableau
de variations des capitaux propres consolidés, les notes annexes choisies conformément aux dispositions des normes IAS/IFRS.
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION PROVISOIRE
CONSOLIDEE DU GROUPE SONASID

Nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire consolidée de la société SONASID et de ses filiales (Groupe
SONASID) comprenant I'état de la situation financiere, le compte de résultat, I'état du résultat global, I'état des variations des
capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie ainsi qu'un résumé des notes explicatives relatifs a la période du 1er janvier au
31 décembre 2012. Cette situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant 2 165,3 Millions
de Dirhams (MMAD) dont une perte nette consolidée de MMAD 94,3.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces
normes requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire
de I'état de la situation financiére, du compte de résultat, de I'état du résultat global, de I'état des flux de trésorerie, de I'état des
variations des capitaux propres ainsi que du résumé des notes explicatives ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les comptes consolidés,
ci-joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine de la société arrétés au 31 décembre 2012, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 14 mars 2013
Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse Ernst & Young
ﬂz,. UAM"” < /&{/_
Mohamed Haddou-Bouazza Ba;r:;uTCaig
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