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NOTE 1. DESCRIPTION DE L'ACTIVITE

Le Groupe SONASID intervient dans le secteur dellistrie sidérurgique au Maroc.
Premier Acteur dans le secteur du BTP, la sociééasld est le leader sidérurgique
marocain sur les produits longs (rond a béton &niichines) avec 51 % de part de marché
a fin Décembre 2013.

Avec plus de 800 collaborateurs et a travers des sidustriels situés a Nador et a Jorf
Lasfar, Sonasid a une capacité de production alendel plus d'un million de tonnes
destinée principalement au secteur de la consbruatitionale.

Le groupe Sonasid se positionne également sur lehé@aes armatures industrielles et des
armatures « batiment » a travers sa filiale Longaim&matures.

NOTE 2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS INTERVENUS AU COURS DE
L’EXERCICE

L’année 2013 n’a pas connu d’événements significati termes de variation de périmétre.

NOTE 3. REGLES ET METHODES COMPTABLES
3.1.Référentiel comptable

En application de I'avis n°5 du Conseil NationalldeComptabilité (CNC) du 26/05/2005
et conformément aux dispositions de I'article Gagaaphe 6.2 de la circulaire n°06/05 du
Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) 13 octobre 2005, les états
financiers consolidés du Grouf@onasidsont préparés en conformité avec les normes
comptables internationales adoptées au sein déoflJBuropéenne au 31 Décembre 2013
et telles que publiées a cette méme .date

Les normes comptables internationales comprenrentlFRS (International Financial
Reporting Standards), les IAS (International AcamghStandards) et leurs interprétations
SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committeéngernational Financial Reporting
Interpretations Committee).

Le Groupe a suivi les derniéres publications d&SB et de I'lFRIC. Parmi ces derniéres
normes et interprétations publiées mais non eramtoptées par I'Union européenne (UE) :

» L’application d'IFRS 8 n’a pas engendré de modifima quand a la présentation de
I'information sectorielle par rapport a celle pnége conformément a IAS 14, puisque
la structure du groupe n’a pas connu de modificagignificative;

« L'amendement d’lAS 23, Colts d’emprunt applicableoanpter du 1 janvier 2009 n’a
pas eu d’'impact sur les comptes consolidés du @rpusque le traitement comptable
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proposé par cette norme correspond au principe g actuellement retenu par le
Groupe;

 La révision d’'IAS 1 applicable aux exercices ousertcompter du®ljanvier 2009 a eu
une incidence sur la présentation du tableau datiar des capitaux propres; ainsi le
comparatif est semestriel au lieu d’annuel ;

» Le groupe est en cours d’analyse des récentescptibhs de 'lASB.

Les principes et méthodes comptables du Groupedsanits ci-apres.
3.2.Bases d’évaluation

Les comptes consolidés sont établis selon la cdioredu codt historique a I'exception de
certaines catégories d’actifs et passifs confornméraex principes édictés par les IFRS.
Les catégories concernées sont mentionnées damstésssuivantes.

3.3. Utilisation d'estimations et hypothéses

L’établissement des états financiers consolidés;oefiormité avec les normes comptables
internationales en vigueur, a conduit le Groupeiéefdes estimations et formuler des
hypotheses ayant une incidence sur les états feraret les notes les accompagnants.

Le Groupe procede a ces estimations et apprécsatierfacon continue sur la base de son
expérience passée ainsi que de divers autres fagteés raisonnables qui constituent le
fondement de ces appréciations.

Les montants qui figurent dans ses futurs étaenfirers consolidés sont susceptibles de
différer de ces estimations en fonction de I'éviolutde ces hypotheses ou de conditions
différentes.

Les principales estimations significatives faitesr e Groupe portent notamment sur
I'évolution des engagements envers les salariés,godwill, les immobilisations, les
stocks, les impots différés et les provisions.

a) Dépréciation des stocks

Les stocks et en-cours de production industriediat €valués au plus bas de leur colt de
revient et de leur valeur nette de réalisationcéleul de dépréciation des stocks est fondé
sur une analyse des changements prévisibles aerartie, des technologies ou du marché
afin de déterminer les stocks obsolétes ou en exces

Les dépréciations sont comptabilisées parmi lesgelsad’exploitation courantes ou en
charges de restructuration, le cas échéant, suwamatture des montants concerneés.
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b) Dépréciation des créances clients et des préts

Une dépréciation des créances clients et des gsétsomptabilisée si la valeur actualisée
des encaissements futurs est inférieure a la val@minale. Le montant de la dépréciation

prend en compte la capacité du débiteur a honardete et I'ancienneté de la créance. Un
taux de recouvrabilité plus faible que celui estime la défaillance de nos principaux

clients peut avoir un impact négatif sur nos régsiltuturs.

c) Frais de développement capitalisés, goodwill, mmobilisations incorporelles et
immobilisations corporelles

Les conditions de capitalisation des frais de dgygment sont énoncées ci-dessous. Une
fois capitalisés, ces frais sont amortis sur l@dute vie estimée des produits concernés.

Le Groupe doit en conséquence évaluer la fais@bii@dmmerciale et technique de ces
projets et estimer les durées de vie des produiteesultant. S'il s'avérait qu'un produit
n'‘était pas en mesure de satisfaire aux atteniBalés, le Groupe pourrait étre dans
l'obligation de déprécier dans le futur tout outipades frais capitalisés ou de modifier le
plan d'amortissement initial.

Le Groupe a par ailleurs a son actif des immoliiisa incorporelles acquises en especes
ou par le biais d'opérations de regroupement @prises ainsi que les goodwill en
résultant.

Outre les tests de dépréciation annuels relatifs gnodwill, il est procédé a des tests
ponctuels en cas d'indice de perte de valeur déds aacorporels détenus. Les
dépréciations éventuelles sont déterminées a paetila valeur actuelle des flux de
trésorerie futurs attendus qui sont obtenus arp#es budgets et prévisions et/ou de valeurs
de marché des actifs concernés. Une évolution dewlitons de marché ou des
perspectives attendues peuvent avoir une incideacées flux de trésorerie initialement
estimés et peuvent donc conduire a revoir et a firoda dépréciation comptabilisée
précédemment.

Pour les immobilisations corporelles, les prinogsahypothéses et estimations qui sont
prises en compte dans la détermination de la vakouvrable sont les perspectives de
marché, l'obsolescence et la valeur de réalisatiocas de cession ou de liquidation. Toute
modification de ces hypothéses peut avoir un eiftgtificatif sur le montant de la valeur
recouvrable et pourrait conduire a revoir la valdes pertes de valeur comptabilisées.

d) Provisions

Le montant des provisions comptabilisé par le Geoegt basé sur la meilleure estimation

de la sortie d’avantages économiques futurs a ta da le Groupe a comptabilisé cette

obligation. Le montant des provisions est ajustague date de cléture en tenant compte
de I'évolution éventuelle de I'estimation de lat@od’avantages futurs attendue.

Lorsque I'effet temps est significatif sur I'évatican d’'une obligation de sortie d’avantages

futurs, les provisions sont actualisées, l'effet désactualisation étant comptabilisé

ultérieurement en charges financiéres.
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e) Impots differés

Les impots différés actifs comptabilisés résultpour I'essentiel des déficits fiscaux
reportables et des différences temporelles dédestibntre les valeurs comptables et
fiscales des actifs et passifs. Les actifs relaifsreport en avant des pertes fiscales sont
reconnus s'il est probable que le Groupe dispoderdénéfices imposables futurs sur
lesquels ces pertes fiscales pourront étre imputées

Les estimations de bénéfices futurs sont réalisepartir des budgets et prévisions de
résultats comptables, ajustés des ajustementikis€es estimations sont réalisées sur la
base d’hypothéses de marché qui pourraient netgasanfirmées dans le futur.

Les actifs et passifs d'impéts différés, quelqui ur échéance, doivent étre compensés
lorsqu’ils sont prélevés par la méme autorité fesed concernent une méme entité fiscale
qui dispose du droit de compenser les actifs esifsad’'impots exigibles. Ainsi, chaque
entité du Groupe a procédé a la compensation daspdts différés actifs et passifs.

f) Provision pour retraite et autres avantages postieurs a I'emploi

Le Groupe participe a des régimes de retraitestiaations définies. Par ailleurs, certains

autres avantages postérieurs a lI'emploi tels quedserture médicale, les indemnités de

départ en retraite et les médailles de travail faiitjet de provisions. L'ensemble de ces

engagements est calculé sur le fondement de calctuariels reposant sur des hypothéeses
telles que le taux d'actualisation, le taux d'itifla médicale, les augmentations de salaires
futurs, le taux de rotation du personnel et ledetalle mortalité. Ces hypotheses sont
généralement mises a jour annuellement.

g) Comptabilisation des revenus

Les revenus sont comptabilisés a la juste valeuladeontrepartie recue ou a recevoir
lorsque l'entreprise a transféré a I'acheteurisgmes et avantages importants inhérents a la
propriété du bien.

h) Juste valeur des dérivés et des autres instrumenfinanciers

La juste valeur des instruments financiers quiam@ pas négociés sur un marché actif est
déterminée a l'aide des techniques d’évaluationGreupe sélectionne les méthodes et

retient les hypotheses qui lui paraissent les ptiéguates en se basant principalement sur
les conditions de marché existant a la date deushel@ture.

3.4.Principes de consolidation
3.4.1.Filiales

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce ntnbt® exclusif de fait ou de droit sont
consolidées selon la méthode de l'intégration dmbhe contrble s’entend comme le
pouvoir de diriger les politiques financiéres eégiionnelles d’'une entité afin d’obtenir les
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avantages de ses activités. Les états financiersal@étés contrélées sont consolidés des
que le contrdle devient effectif et jusqu’a ce gaecontrble cesse.

Le contrdle est présumé exister lorsque la mernemédirectement ou indirectement par
I'intermédiaire de filiales, plus de la moitié dé&wits de vote d’'une entité, sauf si dans des
circonstances exceptionnelles ou il peut étre exlagmt démontré que cette détention ne
permet pas le contrdle.

Pour déterminer si une entité du groupe exerceontr@e sur une autre, il est tenu compte
eégalement de l'existence et de l'effet des dro#svdte potentiels exercables a la date
d’'arrété des comptes. Cependant, la répartitioredatpourcentage d’intérét du groupe et
les intéréts minoritaires est déterminée sur la& llaspourcentage actuel d’'intérét.

La quote-part de résultat net et de capitaux peopst présentée sur la ligne «intéréts
minoritaires ».

3.4.2.Participations dans les entreprises associées eeotreprises

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exercenfiloerice notable sur la gestion et la
politique financiere sont consolidées selon la mweth de la mise en équivalence;
I'influence notable étant présumée lorsque plug@é des droits de vote sont détenus.

Selon la méthode de la mise en équivalence, tes tite participation sont comptabilisés au
colt, ajusté des modifications post-acquisitionsdén quote-part de linvestisseur dans
I'entité détenue, et des éventuelles pertes deursalde la participation nette. Les pertes
d’'une entité consolidée selon la méthode de la mmséquivalence qui excedent la valeur
de la participation du groupe dans cette entitéam pas comptabilisées, sauf si :

» le Groupe a une obligation Iégale ou implicite dawir ces pertes; ou

* le Groupe a effectué des paiements au nom dedjetige associée.

Tout excédent du colt d’acquisition sur la quotd-pga Groupe dans la juste valeur des
actifs, passifs et passifs éventuels identifiabtks I'entreprise associée a la date
d’acquisition, est comptabilisé en tant que gooldwgis n’est pas présenté au bilan parmi
les autres goodwill du Groupe. Ce dernier est,flat, enclus dans la valeur comptable de
la participation mise en équivalence et est testg dépréciation dans la valeur comptable
totale de la participation. Tout excédent de lateymart du Groupe dans la juste valeur
nette des actifs, passifs et passifs éventuelsifiddrhes de I'entité sur le colt d’acquisition,
est comptabilisé immédiatement en résultat.

Les participations dans des entités sur lesquiegdl&oupe a cessé d’exercer une influence
notable ne sont plus consolidées a partir de chette et sont évaluées au plus bas de leur
valeur d’équivalence a la date de sortie de péravmi de leur valeur d'utilité.

Le Groupe a fait le choix, comme autorisé par lem®IAS 31 « Participations dans des

coentreprises », de consolider selon la méthod&gration proportionnelle les entités sur
lesquelles il exerce un contrble conjoint.
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Les participations dans des entités sur lesquidl€droupe a cessé d’exercer un contrble
conjoint ou une influence notable, ne sont plussobdées a partir de cette date et sont
évaluées conformément aux dispositions de IAS 39.

Les participations dans des filiales, des coengepret des entreprises associées qui sont
classées comme détenues en vue de la vente (usesctians un Groupe destiné a étre
cédé qui est classé comme détenu en vue de la)\aiten IFRS 5 sont comptabilisées
conformément aux dispositions de cette norme (es. entités sont consolidées mais
présentées sur une seule ligne de I'actif et daif)as

Actuellement, le Groupe ne dispose pas dans samétée de consolidation d’entreprise
associée ou de co-entreprise.

3.4.3.Exclusions du périmetre de consolidation

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y & mbexemption au périmétre de
consolidation du Groupe.

3.4.4 .Retraitements de consolidation

Toutes les transactions intragroupes, ainsi quadats et passifs réciproques significatifs
entre les sociétés consolidées par intégrationaigobu intégration proportionnelle sont
éliminés. Il en est de méme pour les résultatsrnete au Groupe (dividendes, plus-
values...).

Les résultats des cessions internes realiséeslesesociétés mises en équivalence sont
éliminés dans la limite du pourcentage d'intéréataupe dans ces sociétés.

3.4.5.Date de clb6ture

Toutes les sociétés du Groupe sont consolidéestia g@ comptes annuels arrétés au 31
Décembre 2013

3.5.Conversion des opérations en monnaies étrangeres

La monnaie fonctionnelle de la société Sonasideedirtham, c’est également la monnaie
de présentation des comptes consolidés du Groupe.

Les transactions en monnaies étrangeres (c’eseaddins une monnaie différente de la
monnaie fonctionnelle de I'entité) sont convert@scours de change en vigueur a la date
de la transaction.

Les actifs et passifs libellés en devises étrarsgevat évalués au cours en vigueur a la date
de cléture ou au cours de la couverture qui leuaksctée le cas échéant.
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Les différences de change correspondantes songisinées au compte de résultat, les
variations de juste valeur des instruments de atuneesont enregistrées conformément au
traitement décrit dans la note 3.16.3 « Instrumdéts/es ci-aprés ».

3.6.Regroupements d’entreprises

Reégles spécifiques a la premiére adoption : lesomggments d'entreprises antérieurs a la
date de transition {1janvier 2006) n'ont pas été retraités conforméngehoption offerte
par IFRS 1.

Regroupements postérieurs &ljdnvier 2006 :

Les acquisitions de filiales sont comptabilisédsrséa méthode de I'acquisition. Le codt
d’acquisition comprend, a la date du regroupemniestéléments suivants :
- la juste valeur,_a la date d'échangies actifs remis, des passifs encourus ou
assumes ;
- les éventuels instruments de capitaux propres @arde Groupe en échange du
contrdle de 'entité acquise ;
- les autres colts éventuellement directement atibles au regroupement
d’entreprises.

Les actifs, passifs, passifs éventuels identifialde I'entité acquise qui répondent aux
criteres de comptabilisation énoncés par la norRRSI 3 sont comptabilisés a la juste
valeur a I'exception des actifs (ou groupe d’agtifépondant aux dispositions de la norme

IFRS 5 pour une qualification d'actifs non courardsstinés a étre cédés, alors
comptabilisés et évalués a la juste valeur dimirdesecolts nécessaires a la vente.

Dans le cas d’'une premiere consolidation d'unet@nke Groupe procéde dans un délai
n'excédant pas un an a compter de la date d’atigmisa I'évaluation de tous les actifs,
passifs et passifs éventuels a leur juste valeur.

Le goodwill ou « écart d’acquisition » corresponi aifférence entre le colt d’acquisition
et la part d’intéréts de I'acquéreur dans la justkeur nette des actifs, passifs et passifs
éventuels identifiables. Il suit les principes défidans le paragraphe « 3.7 Goodwill ».

3.7.Goodwill

Le goodwill est évalué dans la monnaie fonctiormdé I'entité acquise. |l est comptabilisé
a I'actif du bilan. Il n’est pas amorti et fait bget de test de pertes de valeur annuel ou dés
I'apparition d’indices susceptibles de remettrecanse la valeur comptabilisée au bilan.
Les pertes de valeur enregistrées ne peuvent jpad ddjet d’'une reprise ultérieure.

Lorsque la quote-part de la juste valeur des agpéssifs et passifs éventuels acquise
excede le colt d’acquisition, un écart d’acquisitigégatif est immédiatement comptabilisé
en résultat.

Lors de la cession d'une filiale ou d’'une entiténtrdlée conjointement, le montant du
goodwill attribuable a la filiale est inclus daesdalcul du résultat de cession.
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Pour les acquisitions ayant eu lieu avant®lgahvier 2006, le goodwill est maintenu a son
colt présumé qui représente le montant comptabdedén les principes comptables
marocains (avis n°5 du Conseil National de la Cabitité - CNC). Le classement et le
traitement des regroupements d’entreprises quieoriteu avant le L janvier 2006 n’ont
pas été modifiés a l'occasion de l'adoption desmesr IFRS au °l janvier 2006
conformément aux dispositions de la norme IFRS 1.

3.8.Immobilisations incorporelles

Les éléments comptabilisés en immobilisations ipomlles sont essentiellement des
logiciels.

Les immobilisations incorporelles sont inscrites cmiit d’acquisition initial diminué du
cumul des amortissements et des éventuelles phrtesleur.

Les immobilisations incorporelles identifiables aisgs dont la durée d'utilité est définie
sont amorties en fonction de leur propre duréeld&itiés leur mise en service.

Les immobilisations incorporelles identifiables aisgs dont la durée d'utilité est indéfinie,
ne sont pas amorties mais font I'objet, tous les, ale tests de perte de valeur ou des
I'apparition d’indices susceptibles de remettrecanse la valeur comptabilisée au bilan. Le
cas échéant, une perte de valeur est enregistrée.

Les immobilisations incorporelles dont la duréetitité est définie sont amorties selon le
mode linéaire, sur les périodes suivantes :
- Logiciels : de 3a 4 ans

3.9.Immobilisations corporelles

Regle spécifigue a la premiere adoptionans le cadre de la premiere application des
normes IFRS et conformément aux dispositions d®fane IFRS 1, la société Sonasid a
procédé a I'évaluation a la juste valeur dljanvier 2006 de I'ensemble de ses actifs
immobilisés incorporels et corporels, et a reteatiecvalorisation comme codt présumé.
Les évaluations a la juste valeur ont été réalipaesles experts indépendants.

Pour Longométal Armatures, les valeurs historigueseté maintenues.

Principes applicables depuis € janvier 2006 :

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisationgporelles sont comptabilisées au
co(t d'acquisition historique ou de fabrication timi diminué du cumul des
amortissements et, le cas échéant, du cumul dessply valeur.

Les intéréts financiers des capitaux utilisés pimancer les investissements, pendant la
période précédant leur mise en exploitation, sartipintégrante du colt historique.

Les colts d’entretien courants sont comptabilisesharges de la période a I'exception de
ceux qui prolongent la durée d’utilisation ou augteat la valeur du bien concerné qui
sont alors immobilisés.
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Les amortissements sont généralement pratiquésnetidn des durées d'utilisation (durée
d’utilité) suivantes :

* Immeubles et constructions :
F1* F 2* F 3* F 4* F 5* F 6* F 7>
Gros ceuvres — Charpente 50ans 50 ans 50 ans 25 ans 33 ans 40 ans

métallique

Etanchéité, toiture et autres 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans 10 ans

Agencements et 15 ans 15 ans 15 ans 15 ans 15 ans 20 ans
aménagements

Installations techniques fixes 25ans  25ans  25ans  20ans 20 ans

Menuiserie intérieure & 15 ans 15 ans 15 ans 15 ans 15 ans

extérieure

* F1 : constructions en dur <=R+2

F2 : constructions en dur >R+2

F3 : Batiment industriel en dur (entrep6t, magasts)

F4 : Batiment industriel- construction légére- stture métallique
F5 : Batiment industriel- construction lourde- stture métallique
F6 : Batiment en copropriété

F7 : Aménagements extérieurs/terrains non corstrui

 Installations techniques, matériel et outillage : de 3a35ans
» Matériel de transport : dela9ans
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers de2a7ans

» Autres immobilisations corporelles : de 2ans

Le mode d’amortissement retenu par le Groupe eshdde linéaire. L'ensemble des
dispositions concernant les immobilisations corfeseest également appliqué aux actifs
corporels détenus par I'intermédiaire d’un contl@iocation financement.

A chaque date de cl6ture, le Groupe revoit leswalegsiduelles et les durées d'utilité des
immobilisations corporelles et adapte les plansndidissement de fagon prospective en cas
de variation par rapport a I'exercice précédent.

3.10.Immeubles de placement

Les immeubles de placement sont les biens immabitiétenus pour en retirer des loyers,
pour valoriser le capital ou les deux, plutdt quairples utiliser dans la production et la
fourniture de biens et de services ou a des fingirddtratives ou les vendre dans le cadre
de l'activité ordinaire.

Conformément a 'option offerte par la norme IAS, #5 immeubles de placement sont

comptabilisés au colt diminué du cumul des amertients et des éventuelles pertes de
valeur.
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3.11.Contrats de location

Conformément a la norme IAS 17 « Contrats de looa#, les contrats de location sont
classés en contrats de location financement lordgsietermes du contrat de location
transférent en substance la quasi-totalité desetsgt avantages inhérents a la propriété au
preneur. Tous les autres contrats de locationdass$és en location simple.

Les actifs détenus en vertu d’'un contrat de looafillancement sont comptabilisés en tant
gu’actifs au plus faible de la valeur actualisés gaiements minimaux au titre de la
location et de leur juste valeur, déterminée aumentement du contrat de location. Le
passif correspondant di au bailleur est enregair®ilan en tant qu’obligation issue du
contrat de location financement, en passifs finensci

Ces immobilisations sont amorties sur la duréella pourte entre la durée d'utilité des
actifs et la durée du contrat de location finanagmdéorsqu’il existe une assurance
raisonnable gu'’il n’y aura pas de transfert de pét@ au terme du contrat.

Pour les contrats de location simple ou le Growgiepeeneur, les paiements effectués au
titre de contrats de location simple (autres gsect&its de services tels que I'assurance et
la maintenance) sont comptabilisés en charges anempte de résultat sur une base
linéaire sur la durée du contrat de location.

Les contrats de locations signés par le Groupdl€bgi avec ses clients sont des contrats
de location simple. Dans ces contrats, les prodigts loyers sont enregistrés de maniéere
linéaire sur les durées fermes des baux. En coreséqules dispositions particulieres et
avantages définis dans les contrats de bail (fiaashpaliers, droits d'entrée) sont étalés
sur la durée ferme du bail, sans tenir compte iddekkation. La période de référence
retenue est la premiéere période ferme du bail flzes directement encourus et payés a des
tiers pour la mise en place d'un contrat de lonasont inscrits a l'actif, dans le poste
«immeubles de placement » ou autres postes d’inisaiddns concernées, et amortis sur
la durée ferme du bail.

3.12.Test de dépréciation et pertes de valeur des actifs

Concernant les tests de dépréciation des immoatidiga incorporelles et corporellela
norme IAS 36 « Dépréciation d'actifs » précise duoesque des événements ou
modifications d'environnement de marché indiquentrisque de dépréciation de ces
immobilisations, celles-ci font I'objet d'une rewvitaillée afin de déterminer si leur valeur
nette comptable est inférieure a leur valeur recale (la plus élevée de la valeur d'utilité
et de la juste valeur (diminuée des colts de vgraayant conduire a la comptabilisation
d'une perte de valeur. La valeur d'utilité estnedé en calculant la valeur actuelle des flux
de trésorerie futurs. La juste valeur repose suinformations disponibles jugées les plus
fiables (données de marché, transactions récerjtes .

La fermeture planifiée de certains sites, des ok d'effectifs complémentaires ainsi

que la révision a la baisse des perspectives dehégreuvent, dans certains cas, étre
considérées comme des indices de perte de valeur.
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Ainsi, conformément aux dispositions de la norm& I26, le Groupe examine au moins
une fois par an les valeurs comptables des imnsaliitins corporelles et incorporelles a
durée d'utilité définie afin d’apprécier s'il exéstun quelconque indice montrant que ces
actifs ont pu perdre de la valeur. Si un tel indigeste, la valeur recouvrable de I'actif est
estimée afin de déterminer, s’il y a lieu, le montde la perte de valeur. La valeur
recouvrable est la valeur la plus élevée entraisi@ jvaleur diminuée des codts de vente et
sa valeur d'utilité.

Les goodwill et immobilisations incorporelles a éerd’utilité indéfinie font I'objet d’'un
test de dépréciation annuel. Un test de dépréniattomplémentaire est réalisé a chaque
fois qu’un indice de perte de valeur a pu étretifién

Le Groupe a déterminé que le plus petit niveau elulgs actifs pouvaient étre testés pour
perte de valeur était « les usines ».

Lorsque la valeur recouvrable d’'une UGT est inféneea sa valeur comptable, une perte de
valeur est alors comptabilisée en résultat. Cedteepde valeur est affectée en premier lieu
sur la valeur au bilan du goodwill. Le reliquat effiecté au reste des actifs inclus dans
'UGT au prorata de leur valeur comptable.

La valeur recouvrable d'une UGT correspond au nminka plus élevé entre sa valeur
d’utilité (flux de trésorerie futurs actualisés)satjuste valeur sur le marché.

Ainsi, pour une filiale non cotée, la valeur recable des UGT est déterminée a partir des
projections actualisées des flux de trésoreriergudlexploitation, sur une durée de trois ans
extrapolée pour trois autres années et d’'une védeminale. Le taux d’actualisation retenu
pour ces calculs et le colt moyen pondéré du dapftarent en fonction des UGT et des
secteurs d’activités dans lesquels elles intengahn

Pour une filiale cotée, la valeur recouvrable dénité Génératrice de Trésorerie (UGT)
retenue est sa capitalisation boursiére a moinscgllie-ci soit inférieure a la valeur nette
comptable, auquel cas, une estimation de la valetitité est effectuée.

3.13. Actifs non courants détenus en vue de la vente attavités abandonnées

Les actifs ou groupes d’actifs destinés a étre g;édatisfont aux criteres d’une telle
classification si leur valeur comptable sera ppatement recouvrée par le biais d’'une
transaction de vente plutét que par leur utilisattontinue. Cette condition est considérée
comme remplie lorsque la vente est hautement pleleilmue I'actif (ou le groupe d’actifs
destiné a étre cédeé) est disponible en vue derite venmédiate dans son état actuel. La
direction doit s’étre engagée envers un plan déeyen dont on s’attend a ce que la vente
soit conclue dans un délai de douze mois a condptéa date ou I'actif ou groupe d’actifs a
été qualifié d’actif non courant destiné a étreécéd

Le Groupe évalue a chaque date d’arrété s'il ega@i dans un processus de sortie d’actif
ou d’activité et présente ces derniers, le casathén « actifs destinés a étre cédés ».

Ces actifs détenus en vue de la vente sont présséparément des autres actifs au bilan.
Les éventuelles dettes liées a ces actifs destirgde cédés sont également présentées sur
une ligne distincte au passif du bilan.
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Les actifs détenus en vue de la vente et les geodjsetifs destinés a étre cédés sont
évalués au plus faible de leur valeur comptabtiedeur juste valeur diminuée des codts de
sortie. A compter de la date d’'une telle classiiag I'actif cesse d’étre amorti.

Une activité abandonnée représente une activitén@uzone géographique significative
pour le Groupe faisant soit I'objet d’une cessioit d'un classement en actifs détenus en
vue de la vente. Les résultats des activités abvargghs sont présentés, au compte de
résultat, distinctement du résultat des activit@srguivies.

3.14.Stocks

Les stocks sont évalués au plus bas de leur coiiexdent ou de leur valeur nette de
réalisation.

Le codt de revient correspond au colt d’acquisibanaux codts de production encourus
pour amener les stocks dans l'état et a I'endrait il se trouvent. Ces derniers

comprennent, sur la base d’un niveau normal d’aétiles charges directes et indirectes de
production. Les colts de revient sont généralencaftulés selon la méthode du colt
moyen pondéré.

La valeur nette de réalisation des stocks corresponprix de vente estimé dans le cours
normal de Il'activité diminué des colts estimés pachever les produits et des codlts
estimés nécessaires pour réaliser la vente.

3.15.Titres d’autocontrdle et actions propres

Les titres d’autocontrble et actions propres détepar le Groupe sont enregistrés en
diminution des capitaux propres consolidés pour kealt d’acquisition. Les cessions
ultérieures sont imputées directement en capitawprps et ne donnent lieu a
I'enregistrement d’aucun résultat.

3.16.Actifs financiers

Les actifs financiers doivent étre classés selsmjlatre catégories suivantes :

» Actifs évalués a la juste valeur en résultat :gustleur avec variations de juste valeur en
résultat ;

» Actifs détenus jusqu'a I'échéance: colt amortis lgrovisions pour dépréciation
éventuelles sont constatées en résultat. Cettgaragén’est pas utilisée par le Groupe ;

* Préts et créances: colt amorti, les provisionsr piepréciation éventuelles sont
constatées en résultat ;

» Actifs disponibles a la vente : juste valeur avetiations de juste valeur en capitaux
propres, ou en résultat pour provisionner une aégtién objective durable (six mois)
ou significative (baisse supérieure a 20%) et dangas toute baisse ultérieure sera
portée en résultat tandis que toute hausse ultérgara portée en capitaux propres.
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3.16.1.Evaluation des créances clients et actifs financiemon courants

Les créances clients, préts et autres actifs fieesiion courants sont considérés comme
des actifs émis par I'entreprise et sont comptsdsliselon la méthode du colt amorti. lls
peuvent, par ailleurs, faire I'objet d’'une provisigpour dépréciation s’il existe une
indication objective de perte de valeur.

Une provision pour dépréciation des créances asttitoee lorsqu’il existe un indicateur
objectif de l'incapacité du Groupe a recouvrer tBgralité des montants dus dans les
conditions initialement prévues lors de la transact Des difficultés financieres
importantes rencontrées par le débiteur, la prdib@iiune faillite ou d’une restructuration
financiére du débiteur ou un défaut de paiemenstitoient des indicateurs de dépréciation
d'une créance. Le montant de la provision représdat différence entre la valeur
comptable de l'actif et la valeur des flux de trése futurs estimés actualisés le cas
échéant. Le montant de la perte est comptabilisépréciation des comptes de créances et

contrepartie d’une dotation pour dépréciation detlf circulant.

3.16.2.Titres de participation des sociétés non consolidget autres titres
immobilisés

Les titres de participation des sociétés non cahises et les autres titres immobilisés sont
qualifiés d’actifs disponibles a la vente (AFS)figurent au bilan pour leur juste valeur.
Les pertes et gains latents sont enregistrés daascomposante séparée des capitaux
propres. Pour les titres cotés, la juste valeurespond au cours de bourse. Pour les autres
titres, si la juste valeur n'est pas estimable deoh fiable, elle correspond au codt
d’acquisition net des dépréciations éventuelles.

Une dépréciation est constatée en cas de signestifdbjde dépréciation des actifs autres
que ceux classés en transaction. Sauf exceptiorGréeipe considere qu’une baisse
significative ou durable est présumée lorsquetfumaent de capitaux propres a perdu 20 %
au moins de sa valeur sur une période de 6 mosecatifs.

Ce critere de baisse significative ou durable devdbeur du titre est une condition
nécessaire mais non suffisante pour justifier Bgmstrement d’'une provision. Cette
derniére n’est constituée que dans la mesure aépaéciation se traduira par une perte
probable de tout ou partie du montant investi. éprise de cette perte de valeur par le
compte de résultat ne peut intervenir qu’au mongienta cession des titres, toute reprise
antérieure étant comptabilisée en capitaux propres.

3.16.3.Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont comptabilisés au bdaleur juste valeur sur les lignes
instruments dérivés en actifs financiers courantsnon courants ou passifs financiers
courants ou non courants. L'impact comptable desat@ns de juste valeur de ces
instruments dérivés peut se résumer de la masigvante :

Application de la comptabilité de couverture :
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e pour les couvertures de juste valeur d’actifs oydssifs existants au bilan, la
partie couverte de ces éléments est évaluée &teavjgleur. La variation de cette
juste valeur est enregistrée en résultat et condgepsur la part efficace par les
variations symetriques de juste valeur des instnisn@erivés ;

» pour les couvertures de flux futurs de trésordai@art efficace de la variation de
juste valeur des instruments dérivés est enregistliéectement en capitaux
propres et la part inefficace impacte les autredyits et charges financiers ;

* pour la couverture d’investissement net a I'étrantegain ou la perte résultant
de la couverture sera différé en capitaux propussiy'a la cession totale ou
partielle de I'investissement.

Dans le cas ou la comptabilité de couverture rpastappliquée, la variation de juste valeur
des instruments dérivés est enregistrée en résultat

3.17.Valeurs mobilieres de placement

bY

Conformément a la norme IAS 39 « Instruments firemsc comptabilisation et
évaluation », les valeurs mobilieres de placement 8valuées a leur juste valeur. Aucun
placement n'est analysé comme étant détenu jusgoldéance. Pour les placements
considérés comme détenus a des fins de transa&t®nariations de juste valeur sont
comptabilisées systématiquement en résultat (ersaptoduits et charges financiers). Pour
les placements disponibles a la vente, les vansatie juste valeur sont comptabilisées
directement dans les capitaux propres ou en rés(dra autres produits et charges
financiers) dans le cas d'indication objective d'aiépréciation plus que temporaire de la
valeur mobiliere ou en cas de cession.

3.18.Tresorerie et équivalents de trésorerie

Conformément a la norme IAS 7 «Tableau des fluxtrédsorerie », la trésorerie et
équivalents de trésorerie figurant au bilan, comgrea trésorerie (fonds en caisse et dépots
a vue) ainsi que les équivalents de trésoreriec¢ptents a court terme, trés liquides, qui
sont facilement convertibles en un montant connuréeorerie et qui sont soumis a un
risque négligeable de changement de valeur). Laxsepients dans des actions cotées, les
placements dont I'échéance initiale est a counmoyen terme sans possibilité de sortie
anticipée ainsi que les comptes bancaires faiganjet de restrictions (comptes bloqués)
autres que celles liées a des réglementationsge@pcertains pays ou secteurs a activités
(contréle des changes, etc.) sont exclus de largée et des équivalents de trésorerie du
tableau des flux de trésorerie.

Les découverts bancaires liés a des opérationmaecement sont également exclus de la
trésorerie et des équivalents de trésorerie.

3.19.Décomptabilisation des actifs financiers

Un actif financier tel que défini par la norme 183 "Instruments financiers: informations a
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fournir et présentation » est sorti du bilan ent taupartie lorsque le Groupe n'attend plus de
flux de trésorerie futurs de celui-ci et transfirguasi-totalité des risques et avantages qui lui
sont attachés

3.20.Impots differés

Le Groupe comptabilise les impbts différés poundemble des différences temporelles
existantes entre les valeurs fiscales et comptdekesactifs et des passifs du bilan, a I'exception
des goodwill.

Les taux d'imp6t retenus sont ceux votés ou quadgpies a la date de cléture de I'exercice
en fonction des juridictions fiscales.

Le montant d'imp6ts différés est déterminé pourgeigaentité fiscale.

Les actifs d'imp6ts relatifs aux différences tenglies et aux reports déficitaires ne sont
comptabilisés que dans la mesure ou il est prolpblen profit imposable futur déterminé
avec suffisamment de précision sera dégage aumndetentité fiscale.

Les impbts exigibles et/ou différés sont comptabdi au compte de résultat de la période
sauf s’ils sont générés par une transaction ouvénament comptabilisé directement en
capitaux propres.

Une entité du Groupe doit compenser les actifsassifs d'imp6t exigible si, et seulement
si, cette entité :

(@) a un droit juridiguement exécutoire de comperiee montants comptabilisés ; et
(b) a l'intention, soit de régler le montant nelit sle réaliser I'actif et de régler le passif
simultanément.

Une entité du Groupe doit compenser les actifassifs d'imp6t différé si, et seulement si,
cette entité :

(a) a un droit juridiquement exécutoire de compete actifs et passifs d'impét exigible;
et

(b) les actifs et passifs d'impots différés coneatrdes impots sur le résultat prélevés par la
méme autorité fiscale.

Ainsi, les soldes nets d'imp6éts différés sont déiaés au niveau de chaque entité fiscale.
3.21.Avantages du personnel

Les engagements du Groupe au titre des régimesoulerture maladie a prestations
définies et des indemnités de fin de carriere détgrminés, conformément a la norme IAS
19, sur la base de la méthode des unités de préjitées, en tenant compte des conditions
economiques propres a chaque pays (essentiellelmeltaroc pour le Groupe). Les
engagements sont couverts par des provisions tescau bilan au fur et a mesure de
I'acquisition des droits par les salariés. Les mions sont déterminées de la facon
suivante :
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* la méthode actuarielle utilisée est la méthode diit® unités de crédits projetés
(« projected unit credit method ») qui stipule quleaque période de service
donne lieu a constatation d'une unité de droitestption et évalue séparément
chacune de ces unités pour obtenir I'obligatioalénCes calculs intégrent des
hypothéses de mortalité, de rotation du personneleeprojection des salaires
futurs...

A compter du § janvier 2007, les gains et pertes résultant dasgéments d’hypothéses
actuarielles ne sont reconnus que lorsqu’ils exted®% de la valeur de I'engagement
actualisé. La fraction excédant 10% est alors €talé¢ la durée de vie active moyenne
résiduelle des salariés.

Les primes versées a l'occasion de la remise dekilled du travail pendant toute la
période de travail des salariés font I'objet d'pnavision. Cette derniére est évaluée en
tenant compte des probabilités que les salariéggaént I'ancienneté requise pour chaque
échelon et est actualisée.

Les indemnités de départ en retraite font égalerf@jet d’'une provision. Cette derniere
est évaluée en tenant compte de la probabilité gedsence des salariés dans le Groupe, a
leur date de départ en retraite. Cette provisivaesalisée.

3.22.Provisions

Le Groupe comptabilise une provision dés lors gaXiste une obligation légale ou
implicite envers un tiers qui se traduira par upetis de ressources, sans contrepartie
attendue, nécessaire pour éteindre cette obligatigpouvant étre estimée de facon fiable.
Les montants comptabilisés en provisions tiennenmpte d'un échéancier de
décaissements et sont actualisés lorsque I'effegpabisage du temps est significatif. Cet
effet est comptabilisé en résultat financier.

Les provisions pour restructuration sont comptaéds des lors que le Groupe a établi un
plan formalisé et détaillé dont 'annonce a étéefaux parties concernées.

Lorsqu’une obligation légale, contractuelle ou iioipd rend nécessaire le reaménagement
de sites, une provision pour frais de remise eh &b comptabilisée en autres charges
d’exploitation. Elle est comptabilisée sur la duexploitation du site en fonction du
niveau de production et d’avancement de I'explmtatiudit site.

Les codts engagés pour limiter ou prévenir desiesegnvironnementaux et engendrant des
avantages économiques futurs, tels que [lallongémdes durées de vie des
immobilisations, I'accroissement de la capacitépdeduction et I'amélioration du niveau
de sécurité, sont immobilisés. Lorsque le Grougenesqu’il a une obligation légale ou
implicite lié & un risque environnemental dont tiextion devrait se traduire par une sortie
de ressource, une provision correspondant aux ¢ofitss estimés est comptabilisée sans
tenir compte des indemnités d’assurance éventu@lsles les indemnités d’assurance
quasi certaines sont comptabilisées a I'actif danhi Lorsque le Groupe ne dispose pas
d'un échéancier de reversement fiable ou lorsqefet’ du passage du temps est non
significatif, I'évolution de ces provisions se fair la base des codts non actualisés. Les
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autres colts environnementaux sont comptabiliséshanges de la période ou ils sont
encourus.

3.23.Frais d’augmentation de capital

Les frais d’augmentation de capital sont imputésiaes primes d’émission, de fusion ou
d’apport.

3.24 . Passifs financiers
3.24.1.Dettes financieres

Les emprunts et autres passifs financiers pordurerét sont évalués selon la méthode du
colt amorti en utilisant le taux d'intérét effectd I'emprunt. Les frais et primes d'émission
viennent impacter la valeur a l'entrée et sonéétalr la durée de vie de I'emprunt via le
taux d'intérét effectif.

Dans le cas des dettes financieres issues de l|ptabitisation des contrats de location-
financement, la dette financiére constatée en epattie de I'immobilisation corporelle est
initialement comptabilisée a la juste valeur dunbi@ué ou, si celle-ci est inférieure, a la
valeur actualisée des paiements minimaux au téra tbcation.

3.24.2 Autres passifs financiers

Les autres passifs financiers concernent essamielit les dettes fournisseurs et les autres
créditeurs. Ces passifs financiers sont compta&silas colt amorti.

3.25.Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires du Groupd somposés principalement des natures
suivantes de chiffre d’affaires :

» ventes de marchandises ;

e ventes de biens et services produits ;

* revenus locatifs.

Un produit est comptabilisé en produits des aésvibrdinaires lorsque l'entreprise a
transféré a l'acheteur les risques et avantagexrians inhérents a la propriété des biens.

Les produits des activités ordinaires sont évadués juste valeur de la contrepartie recue
ou a recevoir. Les produits des loyers sont conilgéb de facon linéaire sur les durées
fermes des baux. En conséquence, les dispositamnigylieres et avantages définis dans
les contrats de bail (franchise, droit d’entrée .ontstalés sur la durée ferme du bail.

Les remises commerciales ou rabais pour quantité camptabilisées en déduction du

revenu a l'exception des actions commerciales ptdaaforme d'attribution de produits
gratuits qui sont comptabilisés dans le colt degeseet provisionnés conformément aux
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dispositions d'lAS 37 « Provisions, passifs évedstatactifs éventuels ».
En général, les produits des activités ordinaietstifs a la vente de biens et d'équipements
sont comptabilisés lorsqu'il existe un accord fdriaeec le client, que la livraison est

intervenue, que le montant du revenu peut étre réafel facon fiable et qu'il est probable
que les avantages économiques associes a cettadtian reviendront au Groupe.

3.26.Autres produits de I'activité

Les autres produits liés a l'activité incluent gesduits a caractéere non récurrent ou non
directement liés aux opérations décrites dansragoaphe « chiffre d'affaires ».

3.27.Colt de I'endettement net

Il inclut les charges et produits d'intéréts sus kEmprunts bancaires, les emprunts
obligataires et les autres dettes financieres (@& dettes sur contrat de location
financement).

Les colts d'emprunts qui sont directement attritasad I'acquisition, la construction ou la
production d'un actif sont incorporés dans le daltet actif.

3.28.Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé enativike résultat net part du Groupe par le
nombre moyen d’actions en circulation au cours'@efcice. Le nombre moyen d’actions
en circulation de la période et des exercices ey présentés est calculé hors actions
d’auto détention et actions détenues dans le aedptans d’options d’achat.

A ce jour, le Groupe n’a pas émis d’instrumentiiciar ayant un effet dilutif. Dés lors, le
résultat de base par action est équivalent auta¢slilué par action.

3.29.Information sectorielle :

Le Groupe Sonasid intervient principalement darseldeur de la sidérurgie. L'activité est
intégrée verticalement et le groupe de produitsmeruialisés par le Groupe ne comportent
pas des risques et une rentabilité sensiblemeBtetitts.

Par ailleurs, la quasi-totalité de son activitéréatisée au Maroc.

De ce fait, aucun niveau d’'information sectorig@iepar zone géographique n’a été retenu.
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3.30.Liste des normes et interprétations non applicableau Groupe

3.30.1.Liste des principales normes et interprétations nompplicables au
Groupe au 31 Décembre 2013

* IFRS 2, Paiement fondé sur des actions ;

* Amendements aux normes IFRS 1 et IAS 27 relatife@it d’'un investissement
lors de la premiéere adoption des normes IAS/IFRS ;

* |AS 26, Comptabilité et rapports financiers desmas de retraite ;

* |IAS 39 et IFRS 7 (révisées) : concernant le reela&nt de certains actifs financiers
évalués a la juste valeur vers la catégorie défs acesurés au co(t ;

« Amendement a la norme IAS 39 et a l'interprétatiBRIC 9, relatif aux dérivés
incorpores ;

* IFRIC 2, Parts sociales des entités coopérativesgtiments similaires ;

* |IFRIC 7, Modalités pratiques de retraitement dassdtnanciers selon IAS 29 ;

* |IFRIC 8, Champ d’application de la norme IFRS 2 aiefents fondés sur des
actions ;

* IFRIC 11, Actions propres et transactions intragesJ;

* IFRIC 13, Programmes de fidélisation des clients ;

* [FRIC 14, IAS 19 — Limitation d’'un actif au titreedprestations définies, obligation
de financement minimum et leur interaction ;

* IFRIC 16, Couverture d'un investissement net adiéger ;

* [IFRIC 18, Transferts d’actifs de la part des ckentes seuls contrats du Groupe
ONA comportant des transferts d’actifs corporels dmi trésorerie étant traités
conformément aux dispositions d’'IFRIC 12, cetteiiptétation est non applicable
pour le Groupe au 31 décembre 2009 ;

e SIC 7, Introduction de I'Euro.

3.30.2.Liste des normes appliquées au 31 Déecembre 2013 sabn publiées
lors de la préparation du bilan d’ouverture au ' janvier 2006

Amendement de IAS 1, Présentation des états fimeentrant en vigueur pour les
exercices ouverts a compter diijanvier 2009 : En application de la norme IAS 1
réevisée, le «bilan» est désormais appelé «éttlad situation financiere
consolidée » et les changements provenant de ttiorsa avec les propriétaires en
leur qualité de propriétaires sont présentés sgpare des transactions avec les
propriétaires de participations ne donnant pas detréle dans le tableau de
variation des capitaux propres qui est désormasegmté dans les états de synthese ;

* Amendement a la norme IFRS 7, Instruments finaaciénformations a fournir —
amélioration des informations a fournir ;

* 1AS 23 révisée « Colts d’emprunt » ;

*  Amendements aux normes IAS 32 et IAS 1, Instruménésiciers — Présentation :
Instruments financiers remboursables au gré depodu en cas de liquidation ;
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IAS 41, Agriculture, cette norme s’applique au Grew partir du 4 janvier 2009
suite a la création de la société « Lait Plus » ;

IFRS 7, Informations a fournir sur les instrumefit@nciers, applicable pour les
exercices ouverts a compter dlijanvier 2007 ;

IFRS 8, Secteurs opérationnels ;

IFRIC 10, Dépréciation de certains actifs et compteermédiaires, interprétation
entrée en vigueur pour les exercices annuels augedompter du®l novembre
2006 ;

IFRIC 12, Accords de concession de services appécauite a une concession
accordée au Groupe ;

IFRIC 15, Accords pour la construction d’'un bienmibilier : I'application de cette
interprétation ne modifie pas le traitement comigtatetenu par le Groupe pour les
programmes de construction immobiliére appliquératrement a I'entrée en vigueur
d’'IFRIC 15.

3.30.3.Liste des normes et interprétations publiées par IASB/IFRIC mais
non encore approuvées par I'Union Européenne

IFRS pour les PME ;

Améliorations annuelles (2011-2013) ;

Améliorations annuelles (2010-2012) ;

Amendements a IAS 19, Régime a prestation défini@sntribution des membres
du personnel (Phase 1 : Classification et évalnates actifs financiers);
Compléments a IFRS 9, Instruments financiers (Phas®ption a la juste valeur
pour les passifs financiers) et (Phase 3: Conigabde couverture) et
amendements a IFRS 9, IFRS 7 et IAS 39;

IFRS 14, Comptes de report réglementaires ;

IFRIC 21, Droits ou taxes.
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NOTE 4. EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU COURS DE
L'EXERCICE

4.1.Cessions

Le Groupe n’'a cédé aucune entité au cours de [@80&3.

4.2.Acquisitions

Le Groupe n'a pas procédé a aucune acquisitiortitBerau cours de I'année 2013.

NOTE 5. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le Groupe Sonasid intervient principalement darsetdeur de la sidérurgie. Par ailleurs, la
quasi-totalité de son activité est réalisée au kldbe ce fait, le Groupe Sonasid n’a retenu
aucun niveau d’information sectorielle ou par zgaegraphique.

NOTE 6. CHIFFRE D’AFFAIRES

Les produits des activités ordinaires du GroupeaSiokrse décomposent de la maniéere

suivante :

En Millions de MAD 2013 2012
- Chiffre d'affaires 4704,6 4775,1
- Autres produits de l'activité 138,7 (67,4)
Total produits des activités ordinaires 48433 47077

Le chiffre d’affaires se décompose globalement cersmit :

En Millions de MAD 2013 2012
- Ventes de Marchandises en I'état 9,3 16,8
- Production vendue de biens et services 4 695,3 4 758,3
Chiffre d'affaires 4704,6 4775,1
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NOTE 7. ACHATS ET AUTRES CHARGES EXTERNES

Les achats et les autres charges externes se désenigomme suit :

En Millions de MAD 2013 2012
Achats revendus de marchandises (0,9) (8,8)
Achats consommés de matiéres et fournitures (3877,4) (4 078,8)
Achats (3 878,3) (4 087,6)
Loyers opérationnels (8,2) (11,5)
Entretien et réparations (9) (8,2)
Rémunération de personnel extérieur a I'entreprise (7,5) (20,9)
Transport (93,6) (207,4)
Charges externes diverses (164,0) (153,1)
Autres charges externes (282,3) (291,1)
Total Achats et Autres charges externes (4 160,6) 4 878,7)

NOTE 8. FRAIS DE PERSONNEL ET EFFECTIFS
8.1.Frais de personnel

Les charges de personnel de I'année 2012 sontldésaici-dessous, par nature de codt :

En Millions de MAD 2013 2012
Salaires et traitements (148,6) (153,4)
Autres charges sociales (45,7) (48,0)
Dotations nettes aux provisions pour avantagesedsopnel (5,3) (5,8)
Total (199,6) (207,2)

8.2. Effectifs moyens

Les effectifs moyens des entreprises consolidéemfgggration globale se ventilent comme

suit :
2013 2012 Var %
Cadres 95 93 2%
Non cadres 1069 1030 4%
Intérimaires 66 20 230%
Autres 5 15 -67%
Total 1235 1158 7%
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8.3.Rémunérations des organes d’administration et de tiction

L’information relative a la rémunération des orgad&dministration et de direction figure
dans la Note 29 relative aux parties liées.

NOTE 9. AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS D’EXPLOITATION

Les variations d’amortissements et de provisionsnayun impact sur le résultat
d’exploitation courant pour les périodes closes3te®ecembre 2013 et 31 Décembre 2012
se décomposent comme sulit :

En Millions de MAD 2013 2012
Amortissements nets impactant le résultat d'exploétion courant
Immobilisations incorporelles (2,4) (3,8)
Immobilisations corporelles (172,3)  (169,8)
Sous-total (174,70  (173,6)
Provisions et Pertes de valeur nettes impactant tésultat d'exploitation courant
Stocks (23,0) (14,2)
Créances (18,1) (10,2)
Provisions pour risques et charges (20,9) (0,7)
Sous-total (52,0 (25,1)
Total (226,7)  (198,7)
Dont Amortissements et provisions des activités posuivies (226,7)  (198,7)

Dont Amortissements et provisions des activités nguoursuivies

Une description des variations d’amortissementeeperte de valeur des immobilisations
est incluse dans les notes 14 et 15 de ces étatxfers.

Le détail des variations des pertes de valeurivela@ux stocks et aux créances est inclus
dans les notes 17 et 18 de ces états financiers.

Les mouvements de provisions pour risques et charget détaillés dans la note 21 de ces
états financiers.
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NOTE 10. AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION

Les autres produits et charges d’exploitation diaeamt de la fagon suivante :

En Millions de MAD 2013 2012
Cession d'actifs (1,2) 4,9
Résultats sur dérivés de change - Trading 0,0 0,0
Autres produits et charges d'exploitation non cots’a (4,0) (19,4)
Total produits et charges d'exploitation non courarfs (5,2) (14,5)
* Ce poste est détaillé dans le tableau suivant

10.1.Autres produits et charges d’exploitation non courats

En Millions de MAD 2013 2012
Autres produits non courants 29,4 10,5
Autres charges non courantes (33,4) (29,9)
Total autres produits et charges d'exploitation norcourants (4,0) (19,4)

10.2.Résultats sur dérivés

Ce poste enregistre principalement la variatiorjusée valeur des dérivés de change en
Trading.

NOTE 11. RESULTAT FINANCIER

Les résultats financiers au 31 Décembre 2013 etmbre 2012 se décomposent de la
facon suivante :

En Millions de MAD 2013 2012
Produits d'intéréts 3,6 1,7
Charges d'intéréts (31,3) (36,8)
Reprises des pertes de valeur

Gains et pertes de change (0,2) 3,6
Autres charges financieres

Autres produits et charges financiers (0,2) (3,6)
Résultat financier (28,0) (31,5)

Groupe SONASID 26/43



S

Etats financiers consolidés — Décembre 2013 SONASID

Le poste « produits d'intéréts » comprend esséenignt les intéréts sur les placements
des excédents de trésorerie.

Le poste « charges d’intéréts » comprend essantietit les intéréts bancaires sur le CMT
et les intéréts sur comptes courants du groupe.

Le poste « Autres charges financieres» est liéngpHct de I'actualisation des provisions
pour risques et charges conformément a IAS 37.

NOTE 12.IMPOTS
12.1.Charge d'imp6ét
12.1.1.Reconnue en compte de résultat

La charge d’'imp6t pour les exercices clos les 3teldébre 2013 et 2012, s’analyse comme

suit :

En Millions de MAD 2013 2012

Charge d'imp6t courant

Charge de I'exercice (44,0) (25,2)

Ajustement de la charge d'impot provenant d'exescanterieurs (0,0) (0,0)
(44,0) (25,2)

(Charges) / produits d'impéts différés (34,5) 58,4

Variations des différences temporaires (9,6) 38,2

Variations des taux d'imposition

Variation des déficits fiscaux antérieurs (24,9) 20,1
(34,5) 58,4

(Charge) / Produit total d'imp6t (78,5) 33,2

La charge d’'imp6t courant correspond aux montaay®g ou restant a payer a court terme
aux administrations fiscales au titre de la période
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12.1.2.Impbots différés comptabilisés au bilan
Actif Passif Net
En Millions de MAD 31-déc-13  31-déc-12 31-déc-13  31-déc-12  31-déc-131-déc-12
Imp6ts différés
Provenant des différences temporaires 7,1 10,3 208,0 219,4 (200,9) (209,1)
Provenant des déficits fiscaux 0,0 25,0 25,0
Provenant des crédits d'imp6t 24,3 24,3
Total 7,1 59,6 208,0 2194 (200,9) (159,8)
12.1.3.Preuve d'imp6t
En Millions de MAD 2013 2012
Résultat net de I'ensemble consolidé 83,6 (94,3)
Quote-part de résultat des sociétés mises en édepioea
Résultat net de I'ensemble consolidé (hors S.M.E) B3 (94,3)
Imp6t sur les bénéfices (44,0) (25,2)
Impots différés (34,5) 58,4
Total charge fiscale (78,5) 33,2
Résultat de I'ensemble consolidé avant imp6ts (ho&.M.E) 162,1 (127,5)
Taux effectif d'impdt (Total charge fiscale / Ré&sutomptable avant impéts) (48,4%) (26,0 %)
Imp6t sur différences permanentes 2,8 4,1
Régularisation sur I18a)
Cotisation minimale 1,7 0,9
Autres différencegb) (25,4)
Charge fiscale recalculée 48,6 38,2
Taux d'imp6t Iégal au Maroc (Charge fiscale recaliée / Résultat 30,0% 30,0%

comptable avant impdts)
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NOTE 13. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action est calculé enativike résultat net part du Groupe par le
nombre moyen d’actions en circulation au cours'@elcice. Le nombre moyen d’actions
en circulation de la période et des exercices ey présentés est calculé hors actions
d’auto détention et actions détenues dans le aedptans d’options d’achat.

2013 2012

Nombre moyen pondéré:

- d'actions ordinaires émises 3900 000 3900 000
- d'actions détenues dans le cadre de plans d'opfitachat - -
- d'actions d'auto détention - -

Nombre d'actions retenu pour le calcul du résultatle base par action 3900 000 3900 000
Nombre d'instruments dilutifs - -
Nombre d'actions retenu pour le calcul du résultadilué par action 3900 000 3900 000

A ce jour, le Groupe n’'a pas émis d’instrument fiiciar ayant un effet dilutif. Des lors, le
résultat de base par action est équivalent autaéslilué par action.

Le résultat de base par action est2d@s Dirhams au 31 Décembre 2013 coni{23,89)
Dirhams au 31 Décembre 2012.

Exercices clos le 31 Décembre 2013 2012
Résultat net de I'exercice imputable aux actionnags de la société-

mere 86,0 (93,2)
Nombre d'actions retenu pour le calcul du résufiat action 3900 000 3900 000
Résultat de base par action des activités poursues 22,05 MAD | (23,89) MAD
Résultat dilué par action des activités poursuivies 22,05 MAD | (23,89) MAD

NOTE 14.IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Concessions  Autres Total
En Millions de MAD Logiciels breve_ts et
droits

similaires
Valeurs brutes
Au ler janvier 2012 37,5 2,5 40,0
Acquisitions 0,8 0,8
Autres mouvements
Au 31 décembre 2012 37,5 3,3 40,8
Au ler janvier 2013 37,5 3,3 40,8
Acquisitions
Autres mouvements 1,1 (2,2) (1,2)
Au 31 décembre 2013 38,6 1,1 39,7
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Amortissements et pertes de valeurs

Au ler janvier 2012 (32,4) (32,4)
Amortissements (3,8) (3,8)
Autres mouvements

Au 31 décembre 2012 (36,2) (36,2)
Au ler janvier 2013 (36,2) (36,2)
Amortissements (2,4) (2,4)
Autres mouvements

Au 31 décembre 2013 (38,6) (38,6)
Valeurs nettes

Au 31 décembre 2012 1,3 4,6
Au 31 décembre 2013 0,0 1,1

Les amortissements et les pertes de valeur deriadpésont comptabilisés au niveau des
amortissements et provisions d’exploitation.

NOTE 15.IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET IMMEUBLES DE

PLACEMENT

En Millions de MAD Terrains Construction Matériel et Immobilisations Autres Total
outillage en cours

Valeurs brutes
Au ler janvier 2012 151,9 609,5 3019,1 236,7 51,7 4 068,9
Acquisitions 53,7 59,9 3,7 53,3 0,4 171,0
Cessions 1) 2,7 (3,7)
Autres mouvements 59,1 24,7 (83,8) 0
Au 31 décembre 2012 263,7 666,7 3047,5 206,2 52,1 4 236,2
Au ler janvier 2013 263,7 666,7 30475 206,2 52,1 4 236,2
Acquisitions 0,05 0,3 81,7 0,15 82,2
Cessions (0,01) 1,9 (1,0 (1,7) (0,5) (5,01)
Autres mouvements (0,2) 37,5 171,2 (209,9) 2,3 1,0
Au 31 décembre 2013 263,6 702,3 3218,0 76,4 54,0 4314,4
Amortissements et pertes de valeurs
Au ler janvier 2012 (16,9) (259,2) (1731,6) 0,0 (43,3) (2 051,0)
Amortissements 4,2) (37,7 (124) (3,9 (169,8)
Cessions 0,1 1,0 11
Autres mouvements
Au 31 décembre 2012 (21,0) (295,9) (1 855,6) 0,0 (47,2) (2 219,7)
Au ler janvier 2013 (21,0) (295,9) (1 855,6) 0,0 (47,2) (2 219,7)
Amortissements (3,8) (38,5) (127,3) 0,0 2,7 (172,3)
Cessions 0,01 0,6 0,75 0,0 0,4 1,8
Autres mouvements
Au 31 décembre 2013 (24,8) (333,9) (1982,2) 0,0 (49,3) (2 390,2)
Valeurs nettes
Au 31 décembre 2012 242,7 370,8 11919 206,2 4,9 2016,5
Au 31 décembre 2013 238,8 368,4 1235,8 76,4 4,7 1924,1
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Immeubles de placement

Le Groupe ne dispose pas d'immeubles de placemedit décembre 2013.

NOTE 16. AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Les autres actifs financiers du Groupe se décomnmp@sevaleur nette comme suit :

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Part non courante

- instruments financiers dérivés

- actifs disponibles a la vente

- préts et créances 40,1 40,7

Total 40,1 40,7

Part courante

- instruments financiers dérivés 12,2 12,2
- actifs disponibles a la vente

- préts et créances

Total 12,2 12,2

Total autres actifs financiers 52,3 52,9

16.1.Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés concernentéesertures de charge a terme qualifiés de
Trading.

16.2.Préts et créances

Les préts et créances se décomposent en valearcoetime suit :

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Part non courante

- préts au personnel 0,0 0,6
- Dép6ts et cautionnements 40,1 40,1
Total 40,1 40,7
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NOTE 17.STOCKS ET EN-COURS
Les stocks et en-cours se décomposent comme suit :
En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Stocks de marchandises 0,0 0,0
Stocks de matiéres et fournitures consommables 6402, 381,3
En-cours de production 117,9 112,8
Stocks de produits finis intermédiaires 484,0 350,4
Total des stocks en valeur brute 1004,5 844,5
Montant de la perte de valeur en début de période 80,5) (63,4)
Perte de valeur constatée sur la période (25,4) (17,1)
Reprise de perte de valeur suite a des sortiessaeteksions
Reprise de perte de valeur devenue sans objet 2,3
Autres mouvements 0,0
Montant de la perte de valeur en fin de période (136) (80,5)
Total Stocks, net 901,0 764,0

NOTE 18. CREANCES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS

La valeur brute et la valeur de réalisation desmcés clients et autres débiteurs au 31
décembre 2013 et 31 décembre 2012 sont détailddesld tableau ci-dessous :

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Clients et comptes rattachés, part > 1 an

Créances sur cession d’actifs, part > 1 an

Dépréciation clients et comptes rattachés, paran 1

Dépréciation créances sur cession d’'actifs, pdran

Total autres débiteurs non courants

Clients et comptes rattachés 1126,9 895,0
Dépréciation clients et comptes rattachés (142,6) (124,5)
Total Créances clients 984,3 770,5
Fournisseurs débiteurs - Avances et acomptes 9,4 8,2
Personnel — débiteur 0,7 0,8
Etat — débiteur 176,8 175,8
Comptes d'associés débiteurs 0,6 0,2
Créances sur cession d’actifs

Autres débiteurs 12,3 11,0
Compte de régularisation - Actif 2,1 1,0
Total Autres débiteurs courants 201,9 197,0

NOTE 19. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésorerieoseposent de fonds de caisse, des soldes

bancaires ainsi que des placements a court termensruments monétaires. Ces
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placements, d'échéance inférieure a douze moist familement convertibles en un
montant de trésorerie connu et sont soumis a wueiégligeable de changement de
valeur.

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12

Titres et valeurs de placement

Banque 32,4 227,6
Autres comptes de trésorerie 0,2 12,0
Total 32,6 239,6

NOTE 20. CAPITAUX PROPRES
20.1.Politique de Gestion du capital

Dans le cadre de la gestion de son capital, le g&oa pour objectif de préserver sa
continuité d’exploitation, afin de servir un rendamh aux actionnaires, de procurer des
avantages aux autres partenaires et de mainteaistoncture de capital optimale afin de
réduire le colt du capital. Afin de maintenir oajdster la structure du capital, le Groupe
peut soit :

- ajuster le montant des dividendes versés aux actims ;

- rembourser du capital aux actionnaires ;

- émettre de nouvelles actions ; ou

- vendre des actifs pour réduire le montant des glette

Le Groupe utilise différents indicateurs, dontdeiér financier (endettement net / capitaux
propres), qui fournit aux investisseurs une viside I'endettement du Groupe

comparativement au total des capitaux propres.f@weds propres incluent notamment la
réserve des variations de valeur des couverturssflde de trésorerie et la réserve de
variation de valeur des actifs financiers dispagshka la vente (AFS).

20.2.Variation des capitaux propres part du Groupe

En millions de DHS 31-déc-13 31-déc-12
Capitaux propres consolidés en début d’exercice 2176,8 2 265,8
Dividendes versés 0
Autres variations (0,1) 4,2
Augmentation de capital

Résultat net (Part du Groupe) de la période 86,0 (93,2)
Capitaux propres consolidés Part du Groupe 22619 2176,8
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20.3.Variation des réserves Groupe

Les réserves se décomposent de la fagcon suivante :

En millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12

Réserve légale 39,0 39,0
Réserve de conso Groupe 51,6 108,0
Autres réserves Groupe 830,8 789,8
Autres réserves 845,7 845,7
Report a nouveau 18,0 95,9
Réserves Groupe 1784,4 1878,4

» La réserve de consolidation Groupe est passée &6 MMAD en 2012 a 51,6 en
2013.

* Les autres réserves Groupe comprennent l'impactadgremiere adoption des
normes IAS/IFRS. Leur variation entre 2012 et 28J®ur origine les impacts des
retraitements IFRS du résultat au 31 Décembre 2013.

 Les autres réserves comprennent les réserves Eufiées et les réserves
facultatives de la société Sonasid.

20.4 . Variation des intéréts minoritaires

En millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12

Intéréts minoritaires en début d’exercice 4.4 5,6
Dividendes versés

Autres variations

Résultat de I'exercice (2,5) (1,2
Intéréts minoritaires 1,9 4.4

Groupe SONASID 34/43



S

Etats financiers consolidés — Décembre 2013 SONASID
NOTE 21. PROVISIONS
Les provisions courantes et non courantes s’anatiysenme suit :
En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Litiges 1,9 4,9
Autres risques 96,5 82,5
Total 98,4 87,4
Dont:
- Part non courante 94,7 83,6
- Part courante 3,7 3,8
La variation de ces provisions entre 2012 et 20413ayse comme suit :
. Solde au ler Dotation de Reprise Solde au 31
En millions de MAD janvier 2013 I'exercice provisions  décembre 2013
Litiges 49 (3,0) 1,9
Autres risques 82,5 14,0 96,5
Total 87,4 14,0 (3,0) 98,4
Dont:
- Part non courante 83,6 14,0 (2,9 94,7
- Part courante 3,8 (0,2) 3,7
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en millions de MAD
aux

Montant des engagements a l'ouverture de  I'exercice

Codt des services

Charge d'intérét

Cotisations des participants

Modifications des plans (Co(t des services passés)
Variations de périmétre /

Business Combination (seulement si significatif)
Réduction

Liquidation de régimes

Prestations payées

Pertes / Gains actuariels

Ecarts de Change

Autres

Montant des engagements a la cléture de  I'exercice

Retraites et indemnités
assimilées

31-déc-13
7,05
0,50
0,38
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,11
-1,32
0,00
0,00
6,50

Avantages sociaux
accordés
postérieurement a

I'emploi autres

que les

retraites
31-déc-13

62,16
2,43
3,57
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,47
2,38
0,00
0,00

69,07

en millions de MAD

Retraites et indemnités

Avantages sociaux

aux assimilées accordés
postérieurement a
I'emploi autres que les
retraites
31-déc-13 31-déc-13

Valeur de marché des actifs affectés aux plans a

I'ouverture 0,00 0,00
Rendement attendus des actifs 0,00 0,00
Cotisations de I'employeur 0,11 1,47
Cotisations des participants 0,00 0,00
Variations de périmetre / 0,00 0,00
Business Combination (seulement si significatif) 0,00 0,00
Réduction 0,00 0,00
Liquidation de régimes 0,00 0,00
Prestations payées -0,11 -1,47
Pertes/Gains actuariels 0,00 0,00
Ecarts de conversion 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
Valeur de marché des actifs affectés aux plans a la

cléture 0,0 0,00
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en millions de MAD Retraites et indemnités Avantages sociaux

aux assimilées accordés
postérieurement a

I'emploi autres que les
retraites
31-déc-13 31-déc-13

Col(t des services 0,50 2,43

Charge d'intérét 0,38 3,57

Rendements attendus des actifs 0,00 0,00

Effet de la limitation des surplus 0,00 0,00

Amortissement du co(t des services passés 0,00 0,00

Amortissement des pertes/gains actuariels 0,00 0,00

Réduction 0,00 0,00

Liquidation suppression 0,00 0,00

Autres 0,00 0,00

Charge de la période 0,88 6,00

en millions de MAD Retraites et indemnités Avantages sociaux

aux assimilées accordés

postérieurement a
I'emploi autres que les

retraites
31-déc-13 31-déc-13
Engagement net 6,50 69,07
Limitation de l'actif de retraite 0,00 0,00
Colts des services passés non reconnus 0,00 0,00
Gains/Pertes actuariels non reconnus 0,00 22,30
Actif/Provision net figurant au bilan 6,50 69,07

En millions de MAD

Avantages du

personnel

Montant (Provisions) au ler janvier 2013 -69,2
Dotations de la période / Charges de la période (y
compris reprises de provision) 6,9
Reprises pour utilisation / Prestations payées 1,6
Variation de périmétre 0,0
Business combination (seulement si significatif) 0,0
Ecart de conversion
Autres: Reclassement IFRS 5 (groupes destinés a 0,0
étre cédés)
OCI (premiére application IAS 19 R) -11
Montant (Pro visions) au 31 décembre 2013 -75,6
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Les dettes financiéres courantes et non courant€raupe se décomposent comme suit :

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Emprunts auprés des établissements de crédit 150,0
Dettes de location financement 49,9 91,3
Total dettes financiéres non courantes 49,9 241,3
Emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 146,2 302,1
Dettes de location financement 22,4 4,0
Instruments dérivés de couverture

Total dettes financiéres courantes 168,6 306,1
Total 218,5 547,4

Les emprunts courants aupres des établissemertidi¢é concernent essentiellement les
découverts bancaires et autres crédits de trésoreri

NOTE 24. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs dupggree décomposent comme suit :

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Dettes fournisseurs non courants

Compte de régularisation - passif - part > 1 an 741, 44,3
Total Autres créditeurs non courants 41,7 44,3
Total Fournisseurs et Autres créditeurs non courarg 41,7 443
En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Fournisseurs et comptes rattachés 883,9 641,4
Clients créditeurs Avances & Acomptes 35,8 47,8
Personnel créditeur 16,5 16,7
Organismes sociaux 50 4,7
Etat créditeur 241,3 228,4
Comptes d'associés créditeurs 1,2 1,2
Dettes s/ acquis. d'actifs

Autres créanciers 5,0 2,2
Compte de régularisation — passif 9,0 55
Total Autres créditeurs courants 313,8 306,5
Total Fournisseurs et Autres créditeurs courants 197,7 947,9

Le compte de régularisation-passif - part > 1 ammend la part a plus d’'un an des

subventions d’investissements.
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NOTE 25.INSTRUMENTS FINANCIERS
25.1.Juste valeur des actifs financiers

En raison de leur caractere court terme, la vatearptable des créances d’exploitation, de
la trésorerie, des comptes courants de trésorgrigne estimation de leur juste valeur.

La juste valeur des autres instruments financietsdéterminée par référence au prix de
marché résultant d’échanges sur une bourse dersabationales ou un marché de gré a
greé.

Lorsqu’aucun cours de marché coté n’est disponiblguste valeur est estimée a partir
d’autres méthodes de valorisation, telle que l@wahctualisée des flux de trésorerie. En
tout état de cause, l'estimation des valeurs deciméarse fonde sur une certaine
interprétation des informations de marché nécessair la valorisation. L’utilisation de
différentes estimations, méthodes et hypothéses$ @enir un effet important sur les
montants estimés de juste valeur. Les méthodeséatd sont les suivantes :

» Titres de participation dans des sociétés non dioiéss :

v Pour les actions de sociétés cotées, la juste vagtudéterminée sur la base
du cours de bourse publié le jour de la cléturesm@rée.

v Pour les actions de sociétés non cotées, lorsgustia valeur ne peut étre
déterminée de facon fiable, les titres sont vadsriat la quote-part de
situation nette IFRS, ou a défaut a la quote-pardadsituation nette établie
selon les regles marocaines. En I'absence d’infaomaur la situation nette
IFRS ou Maroc Gaap, les titres sont valorisés ade(t.

* Instruments dérivés : la valeur de marché des tipesade taux, de change et de
matieres est estimée a partir de valorisationseurant des contreparties bancaires ou de
modeéles financiers communément utilisés sur lescinéar financiers, sur la base des
données de marché a la date de cl6ture de I'exeercic

Le tableau ci-aprés détaille la valeur comptabldaejuste valeur des actifs financiers
comptabilisés au bilan pour lesquels ces deux vakant identiques :

En millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12

Clients et autres débiteurs 1186,2 967.,4
Autres actifs financiers 52,3 52,9
Trésorerie et Equivalents de trésorerie 32,6 239,6
Total 1 069,4 1259,9
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25.2.Juste valeur des passifs financiers

En raison de leur caractére court terme, la vatmmptable des concours bancaires
courants, des dettes fournisseurs et autres anésliét des emprunts a court terme apparait
comme une estimation de leur juste valeur.

La juste valeur des autres instruments financistsdéterminée par référence au prix de
marché résultant d’échanges sur une bourse dersatationales ou un marché de gré a
gré.

Lorsqu’aucun cours de marché coté n’est disponiblguste valeur est estimée a partir
d’autres méthodes de valorisation, telle que l@wahctualisée des flux de trésorerie. En
tout état de cause, l'estimation des valeurs deciméarse fonde sur une certaine
interprétation des informations de marché nécessair la valorisation. L'utilisation de
différentes estimations, méthodes et hypothéses$ @enir un effet important sur les
montants estimés de juste valeur. Les méthodésaad sont les suivantes :

. Dettes de financement : la juste valeur des detiesfinancement (emprunts
obligataires, dettes aupres des établissementgédiit.c) correspond a leur codt
amorti (valeur nominale diminuée des frais d’énuissile I'emprunt si ces derniers
représentent au moins 1% de cette valeur).

. Instruments dérivés : la valeur de marché des tipasade taux et de change est
estimée a partir de valorisations provenant desreparties bancaires ou de modeles
financiers communément utilisés sur les marchemn€iers, sur la base des données
de marché a la date de cl6ture de I'exercice.

Le tableau ci-aprés détaille la valeur comptabldaguste valeur des passifs financiers
comptabilisés au bilan pour lesquels ces deux vakant identiques :

En millions de MAD 31-déc-13 31-déc.-12

Fournisseurs et autres créditeurs 1239,3 992,2
Dettes financiéres non courantes 49,9 241,3
Dettes financiéres courantes 168,6 306,1
Total 1457,8 1539,6

25.3.Gestion des risques

De par ses activités, le Groupe est exposé aueridgehange.

Pour réduire et gérer son exposition au risqueat@&ton de change, le Groupe Sonasid
utilise des instruments financiers dérivés dansukede couvrir les expositions budgétaires
en devises hautement probables et/ou les engagemfenines a I'importation.
Comptablement, ces instruments dérivés ne sorquusdiés de couverture.
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Ces risques sont contrélés par une équipe dédigel@endante, ayant la faculté le cas
échéant de rapporter directement a la DirectionéGéde.

L’intégralité de ces dérivés est comptabilisée jadte valeur au bilan.

La juste valeur des instruments dérivés de chamgeésente comme suit :

En millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Instruments dérivés - actif 12,2 12,2
- change 12,2 12,2

Instruments dérivés - passif
- change

» Risque de crédit et de contrepartie

Le Groupe est exposé au risque de crédit en cadéfdéllance d’'une contrepartie. Le
Groupe a mis en place des politigues visant a dimgon exposition au risque de
contrepartie. Ces politiques reposent sur une ti@hecigoureuse des contreparties en
fonction de plusieurs criteres (ex : actifs et t@apt propres, notations des agence de
notation...), et selon les échéances de transaction.

Les principales mesures prises pour le groupe conantla limitation du risque de crédit
clients.

Ainsi, dés début Janvier 2007, le Groupe a souscrihe Assurance couvrant le Crédit
Client.

NOTE 26. CONTRATS DE LOCATION SIMPLE

Le résultat opérationnel courant inclus une chaegtoyer relative aux contrats de location
simple del0,3 MMAD au 31 Décembre 2012 et tieé,3 MMAD au 31 Décembre 2013.

Ci-joint les engagements de loyers pour les cinglmaines années :

En millions de MAD 31-déc-12
2014 10,3
2015 10,3
2016 10,3
2017 10,3
Au-dela de 2017 0
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NOTE 27. AUTRES ENGAGEMENTS

Engagements donnés

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Avals, cautions et garanties donnés 48,2 91,9
Dettes garanties par des actifs nantis ou hypo#is®equ

Autres engagements donnés 924,1 390,0
Total 972,3 481,9
Engagements recus

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12
Avals, cautions et garanties recus 140,0 201,4
Nantissement et hypothéques regus 10,0 10,0
Autres engagements regus

Total 150,0 2114

NOTE 28. PASSIFS EVENTUELS

Le Groupe a des passifs éventuels se rapportagg gatanties bancaires et autres éléments
survenant dans le cadre habituel de ses actitiee§&roupe ne s’attend pas a ce que ces
éléments donnent lieu & des passifs significatifs.

Par ailleurs, le Groupe a d’autres passifs évesntliet aux lois sur I'environnement (les
décrets d’application n'ayant pas encore été prgo@d). Toutefois, ces éléments ne
devraient pas amener le groupe a comptabiliserassifp

NOTE 29. PARTIES LIEES

La rémunération des administrateurs et des mentwre®mité de direction incluses dans
les charges de la période se décompose comme suit :

En Millions de MAD 31-déc-13  31-déc-12
Administrateurs 11 1,1
Membres du comité de direction 7,5 10,0
Total 8,6 11,1
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30.1.Détail de l'incidence de la variation du BFR sur latrésorerie de I'exercice

En Millions de MAD 31-déc-13 31-déc-12

Variation des stocks (137,0) 154,5
Variation des créances (218,3) 625,4
Variation des dettes 246,9 (440,0)
Variation du BFR (108,4) 329,9

30.2.Réconciliation de la trésorerie affichée au bilanteau TFT

En Millions de MAD 31-déc-13  31-déc-12
Trésorerie et équivalents de trésorerie 32,6 239,6
ITrés,orer.ie Passive (Mongant inclus dans les dettegantes enver: (146,1) (302,1)
es établissements de crédit)

Trésorerie et équivalents de trésorerie - bilan (113,5) (62,5)
- Titres et valeurs de placement

Trésorerie et équivalents de trésorerie - TFT (113,5) (62,5)

NOTE 31.EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif n’est intervenu depai81 Décembre 2013.

NOTE 32. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2013

31 Décembre 2013 31 Décembre 2012
% % de . % % de .
d’'intérét contrdle Méthode d’intérét contrdle Méthode
SONASID 100% 100% IG 100% 100% IG
LONGOMETAL . . | A
ARMATURE 96,93% 96,93% IG 96,93% 96,93% IG
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