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COMMUNIQUE FINANCIER

Résultats au 31 décembre 2025

Casablanca, le 31 mars 2026

> Croissance soutenue du chiffre d’affaires : +16%
> Forte progression du résultat net part du groupe : +93%
> Proposition de distribution d’'un dividende de 52 DH par action.

Le Conseil d’Administration de Sonasid s’est réuni le 12 mars 2026, sous la Présidence de M. Ayoub Azami, pour arréter les comptes
de l'exercice 2025.

éc:‘mhzlt)e:)sociaux 2025 2024 Va';:;t:lon Vari;tion &c:‘mwrlxlt)ﬁ)consolidés 2024 Val\l;:z-l;tli-lon Vari;tion
Chiffre d'affaires 6224 5375 849 16% Chiffre d'affaires 6 386 5495 891 16%
EBITDA 546 327 219 67% EBITDA 610 360 250 69%
Résultat d'exploitation 396 221 176 80% Résultat d'exploitation 437 222 215 97%
Résultat Net 261 151 110 73% Résultat Net Part du Groupe 272 141 131 93%

Une année 2025 marquée par une forte accélération des performances

Portée a la fois par le dynamisme soutenu du secteur national de la construction et par l'efficacité de son plan de développement,
Sonasid enregistre une croissance solide de son activité et une amélioration significative de sa rentabilité.

Le chiffre d’affaires social, qui séleve a 6 224 MDH, progresse de 16% par rapport a 2024 grace a I'laugmentation des volumes de
vente. Le chiffre d’affaires consolidé atteint 6 386 MDH, également en hausse de +16%.

Une progression significative de la profitabilité

Le déploiement du plan stratégique a contribué de maniére déterminante a la performance du Groupe, grace aux efforts de réduction
des colits, de renforcement des capacités de production, aux activités de recyclage ainsi qu’au développement commercial continu.

Le résultat d’exploitation social ressort ainsi a 396 MDH, en progression de +80% par rapport a I'exercice précédent.
Le résultat net social s’établit a 261 MDH, en hausse de +73%.

En consolidé, FEBITDA atteint 610 MDH et progresse de +69%. Le résultat d’exploitation séléeve a 437 MDH, affichant une
croissance de +97%, tandis que le résultat net part du Groupe atteint 272 MDH, en augmentation de +93%. Cette évolution
reflete la forte amélioration de la performance opérationnelle ainsi que la contribution positive de la filiale Longometal Armatures
au cours de l'exercice.

Dividendes

Le Conseil d’Administration proposera a ’'Assemblée Générale des Actionnaires la distribution de 202,8 MDH de dividendes soit
52 dirhams par action au titre de I'exercice 2025.

Perspectives

Sonasid poursuit le déploiement de son plan stratégique « Act For Impact », centré sur le développement commercial, le
renforcement durable de la compétitivité industrielle et I'innovation. La modernisation de I'aciérie constitue un axe structurant de
cette démarche et contribuera a ’'amélioration continue de la performance opérationnelle du Groupe. Par ailleurs, Sonasid élargira
son périmétre d’activité, au premier semestre 2026, avec le lancement du projet de valorisation du cuivre et de I'aluminium.

Le Groupe entend s’appuyer sur son expertise industrielle et sur la solidité de son modéle pour accompagner la dynamique favorable
du secteur du BTP au cours des prochaines années et poursuivre une croissance rentable et maitrisée.
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A propos du Groupe Sonasid
Soutenu par ses actionnaires de référence Al Mada, ArcelorMittal et des investisseurs institutionnels de premier plan, Sonasid est le leader du secteur sidérurgique marocain et un acteur
régional majeur dans la production d’aciers a faible empreinte carbone.

Fort de sa capacité de production de 1,1 million de tonnes de rond a béton et fil machine, le Groupe Sonasid a développé une expertise technique et opérationnelle de plus de 50 ans pour
accompagner les plus grands projets de construction au Maroc.

1°" recycleur du Maroc, Sonasid a opté pour un processus de fabrication « zéro déchet », alimenté par les énergies renouvelables.

Sonasid renforce aujourd’hui ses activités par le développement de produits a haute valeur ajoutée, dédiés a des segments de marché a fort potentiel. Son centre de R&D assure également
Poptimisation continue de la production et la valorisation des by-products issus des process industriels.

Sonasid s'engage aussi auprés des communautés riveraines de ses sites de production dans les domaines de la santé, de I'éducation et de la promotion sociale.

Orientées vers I'excellence, les unités industrielles du Groupe Sonasid comprennent le complexe sidérurgique intégré de Jorf Lasfar, le laminoir de Nador et Longometal Armatures a
Berrechid, filiale spécialisée dans la fabrication d’armatures coupées, fagonnées et posées.

Contact analystes et | Contact Société anonyme au capital de o B o _
investisseurs presse 390.000.000 dirhams Siége social : Ce communiqué est publié sur le site internet de Sonasid :
Youssef Hbabi Nada Yacoubi Route Nationale n°2 - El Aaroui - BP 551 https://www.sonasid.ma/fr/publications-financieres/communiques-financiers
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2025

Comptes SOCIAUX

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

Exercice du: 01/01/2025 AU : 31/12/2025 Exercice du : 01/01/2025 AU : 31/12/2025
Exercice Exercice (Monfant dhs) .
précédent ontants en dhs i ice précédent
(Montants en dhs) Brut Amortissements Net Net
the et provisions e e Capitaux propres
Immobilisations en non valeur (A) Capital social ou personnel (1) 390 000 000,00 390 000 000,00
Frais préliminaires Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices Capital appelé 390 000 000,00 390,000 000,00
. - dont versé 1604 062,88 1604 062,88
Primes de remboursement des obligations ) drémission. de fusion. d +
Immobilisations incorporelles (B) 60291 999,14 57918 631,05 2373368,09 2748 608,01 Primes d'émission, de fusion, d'appor
Immobilisations en recherche et développement E‘fcﬂs delreevaluohon 39,000 000,00 39,000 000,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5229191923 50427 004,56 1864 914,67 243360801 Reserve égale
Fonds commercial 749162649 7491 626,49 2  Autres réserves 845654 313,94 845654 313,94
" ’ w N
Autres immobilisations incorporelles 508 453,42 508 453 42 315 000,00 ‘zt Rt’aporf a nouvem.; @ ’ . 1807 424,13 304285826
ws | Immobilisations corporelles (C) 492264130609 405545877365 871825244 7T003420:284 3 Resultaisnets eninsiance diaffectation (2)
2 Terrains 113500 460,66 10661 601,66 102 838 859,00 103 680 596,93 w Résultat net de I'exercice (2) 260 501 204,31 150 864 565,87
=  Constructions 553772 354,31 516212 230,12 37560 124,19 40630 883,18 Total des capitaux propres (A] 1538 567 005,26 1430 165 800,95
«© -
O  Installations techniques, matériel et outillage 4017 884 969,22 345131233984 566 572 629,38 528290 174,01 Z  Capitaux propres assimilés (B)
§ Matériel de transport 34987 920,22 3467288943 315030,79 696 683,91 S subventions dlinvestissement
= | Mobilier, matériels de bureau et aménagements divers 49 808 905,20 38433 644,79 11375 260,41 7231105,60 o L . .
E Autres immobilisations corporelles 4166 067,81 4166 067,81 5 [P)ro:smdns ;eglemente?sc
9 Immobilisations corporelles en cours 1481520 628,67 uBs06BET  9gi260921 |z | Detesdefinancement (C)
. =  Emprunts obligataires
Immobilisations financiéres (D) 99 631 523,37 99 631 523,37 98 361 316,81 Autres dettes de financement
Préts immobilisés 1322525 1322525 1322525 Provisions durables pour risques et charges (D) 57 220 585,85 57 220 585,85
Autres créances financiéres 41124 198,12 41124 198,12 39853 991,56 Provisions pour risques 57 220 585,85 57 220 585,85
Titres de participation 58494 100,00 58494 100,00 58 494 100,00 Provisions pour charges
Autres titres immobilisés Ecarts de conversion (E)
Ecarts de conversion (E) Augmentation des créances immobilisées
Diminution des créances immobilisées Diminution des dettes de financement
Augmentation des deftes financiéres TOTALI(A+B+C+D +E) 1595 787 591,11 1487 386 386,80
TOTAL | (A+B+C+D+E) 508256482860 4113377 404,70 96918742390 801451977,66 Deftes du passif circulant (F) - ZITBYGI8I0673 2I1GT93425,15
Stocks (F) 1439 892 601,35 67 629 965,91 1372262 635,44 942 040 517,51 Fournisseurs et comptes rattachés 2164 261 660,74 2286 153 929,15
Marchandises 3046173898 3046173898 1503311231 o Clients créditeurs, avances et acomptes 2556 121,76
Matiéres et fournitures consommables 84681267598 67629 965,91 77918271007 49848155353 g  Personnel - Créditeur 5025607,18 8946 531,88
Produits en cours 20331033318 20331033318 17583960646 5 Organismes sociaux 8697 859,76 5589 816,15
Produits infermédiaires et produits résiduels 112264 898,31 112 264 898,31 4810657986 =~ =  Ffat-Créditeur 604796 908,20 411640157,36
= roduits fins 247 042.954.90 UTOR95490 20358957535 o | Comples dassociés 1188 000,00 122800000
S Créances de lactif circulant (G) 189042456320 304 692339,50 158573224370 1TI2830 97797 | @ Avfrescréanciers ) 678 868,85 678 868,85
2 Fournisseurs débiteurs, avances & accomptes 61846 470,52 61846 470,52 12052 177,20 g Comptes d.e .regularlsat.lon - passif
5 Clients et comptes rattachés 161426061083 29433912472 131992148611 1666 25126452 s slpioykicnslpoutiEdussioichorge=(C) ZIG00)126.08 IR
w | Personnel - Débiteur 91401,13 9140113 23505951 Ecarts de conversion - Passif (H) 154 911,18 945 591,87
O Etat - Débiteur 134 865 906,39 134 865 906,39 78492 394,99 TOTALII(F+G +H) 2812493 941,99 2745692 611,39
< Comptes d'associés w | Trésorerie - Passif
Autres débiteurs 72683 042,60 10353 214,78 62329 827,82 13302 111,10 ﬁ Crédits d'escompte
Comptes de régularisation actif 6677 151,73 6677 151,73 2198 970,65 9 Crédits de trésorerie
Titres et valeurs de placement (H) 535 866 808,28 ®  Banques
Ecaris de conversion - Actif (1) 1289 085,08 1289 085,08 1552 553,37  toraLm
TOTAL Il (F+G+H+l) 3331606 269,63 372322 305,41 2959028396422  3251991857,13 ENE
w | Trésorerie - Actif 479 810 144,98 479 810 144,98 179 635 163,40 TOTAL GENERAL (1+11:+ 1) (0825153310 233075/996,19
g Cheéques et valeurs a encaisser (1) Capital personnel débiteur
Q  Banque, etCCP 479757 177,88 479757 177,88 179585276,88  (2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-)
W Caisses, Régies d'avances et accréditifs 52 967,10 52 967,10 49 886,52
= TOTALII 479 810 144,98 479810 144,98 179 635 163,40
TOTAL GENERAL | + 11 + Il 8893 981.243,21 4485699 710,11 440828153310  4233078998,19
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes) ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
(Montants en dhs) Exercice du 1* janvier 2025 au 31 décembre 2025 1 TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
OPERATIONS Exercice du 1* janvier 2025
TOTAUX DE au 31 décembre 2025
Propresa | Concemanties  TOTRUXDR | LEXERCICE {Montants en dhs) EXERCICE
NATURE g 3 exercices L'EXERCICE ECE EXERCICE
I'exercice précédents PREC:DENT PRECEDENT
1 2 =142 1 Ventes de marchandises (en I'état) 11 340 135,51 14 861 127,38
| PRODUITS D'EXPLOITATION 2 N Achats revendus de marchandises 8 386 604,49 18 995 569,69
Ventes de marchandises (en I'état) 11 340 135,51 11340 135,51 14 861 127,38 | = MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT 2953 531,02 4134 442,31
Ventes de biens et services produits 6212 863 410,36 6212863410,36 5360 018 875,74 .
Variation de stocks de produits ( + ou -) (1) 107 392 946,87 10739294687 -91519279.24 i £ BUCTIONIDEIIEXERCICEI(SIALS) 6320256357,23| 5268 499 596,50
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme " 3 Ventes de biens et services produits 6212863 410,36 5360018 875,74
Subventions d'exploitation 4 Variation de stocks de produits 107 392 946,87 -91519279,24
- Autres produits d'exploitation L N ) . R
o Reprises d'exploitation : fransfert de charges 74 082 039,63 7408203963 90604 508,35 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
= TOTAL | 6 405 678 532,37 6405 678 532,37 5373 965 232,23 - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE (6 + 7) 5471072 511,64 4 687 900 977,06
'E-) Il | CHARGES D'EXPLOITATION m 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 5013 048 494,87 4339 840 942,46
= Achats revendus (2) de marchandises 8 386 604,49 8 386 604,49 18 995 569,69
= Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 5013 048 494,87 5013048 494,87 4339 840 942,46 7 Autres charges extemes 458 024 016,77 348 060 034,60
w Autres charges externes 458 024 016,77 458 024 016,77 348 060 034,60 v = VALEUR AJOUTEE (1 + II + Ill) 852 137 376,61 576 464 177,13
Impots et taxes 80 587 276,30 80 587 276,30 73 859 527,07 8 . Subventions dexploitation
Charges de personnel 225541 167,33 225541 167,33 201718 266,69 .
Autres charges d'exploitation 1188 000,00 1188 000,00 1428 000,00 v 9 - Impdts et taxes 80 587 276,30 73 859 527,07
Dotations d'exploitation 222520 844,78 222520 844,78 169 531 514,00 10 - Charges de personnel 225541 167,33 201718 266,69
TOTAL Il 6009 296 404,54 6009296404,54 5 153 433 854,51 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (E.B.E) 546 008 932,08 300 886 383,37
1Il | RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 11) 396 382 127,83 396 382127,83 220 531377,72
IV PRODUITS FINANCIERS = OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (I.B.E)
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 15793 380,00 15793 380,00 5849 400,00 n + Autres produits d'exploitation
Gains de change 3281246529 3281246529 2166751426 12| - Autres charges dexploitation 1188 000,00 142800000
Intéréts et autres produits financiers 2240 329,09 2240 329,09 4430 581,06 . o
o Reprises financiéres : transfert de charges 1552 553,37 1552 553,37 1857 963,97 3 +  Reprises d'exploitation : transfert de charges 7408203963 90 604 508,35
o TOTAL IV 52 398 727,75 52 398 727,75 33 805 459,29 14 - Dotations d’exploitation 222520 844,78 169 531 514,00
Z V  CHARGES FINANCIERES
Vi = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou - 396 382 127,83 220 531 377,72
; Charges d'intéréts 19779771,08 19779 771,08 9210 581,63 - e
ey Pertes de change 33 295 949,25 33 295 949,25 8183 772,64 vi +ou - RESULTAT FINANCIER -1 966 077,66 14 858 551,65
Autres charges financiéres Vil = RESULTAT COURANT (+ ou -) 394 416 050,17 235 389 929,37
Dotations financieres 1289 085,08 1289 085,08 1552 553,37 ¢
: : : IX - RESULTAT NON RANT 059,49 -10 794 188,50
TOTAL V 54 364 805,41 5436480541 18946 907,64 +ou- RESULTATNON cou 22683
VI | RESULTAT FINANCIER (IV - V) -1966 077,66 196607766 14858 551,65 15 - IMPOTSUR LES RESULTATS 156 597 905,35 73731175,00
VIl RESULTAT COURANT (Il + V1) 394 416 050,17 394 416 050,17 235 389 929,37 X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 156 597 905,35 73 731 175,00
VIl PRODUITS NON COURANTS oy
Produits de cession d'immobilisations 42 384 984,92 42384 984,92 Il CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
Subventions d'équilibre Résultat net de I'exercice
~ Reprises sur subventions d'investissement 1 * Bénéfice +
=z Autres produits non courants 851813,04 851813,04 1182 380,80 R
: Reprises non courantes : transferts de charges Perte - 260 501 204,31 150 864 565,87
3 TOTAL VIII 43 236 797,96 43 236 797,96 1182 380,80 2 + Dotations d'exploitation (1)
O X [CHARGESINONICOURANIES 3+ Dotations financieres (1) 103404 817,99 10109166395
g Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 76 186,00 76 186,00 8
S subventions accordées 4 + Dotations non courantes (1)
Autres charges non courantes 20 477 552,47 20477 552,47 11976 569,30 5 - Reprises d'exploitation (2)
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 6 . Reprises financiéres (2)
TOTAL IX 20 553 738,47 20 553 738,47 11 976 569,30 .
X RESULTAT NON COURANT ( VIl £ IX ) 22683 059,49 2268305949 -10794 188,50 7 - Reprisesnon courantes (2) (3)
XI  RESULTAT AVANT IMPOT ( VII+ ou - X) 417 099 109,66 417 099 109,66 224 595 740,87 8 - Produits de cession d'immobilisations 42384 984,92
XIl IMPOT SUR LES RESULTATS 156 597 905,35 156 597 905,35 73731175,00 9 + Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 76 186,00
XIIl | RESULTAT NET ( XI - XII') 260 501 204,31 260 501 204,31 150 864 565,87 .
XIV  TOTAL PRODUITS (1+ IV + VIl ) 6501 314 058,08 6501314058,08 5408 953 072,32 ! CAPACITE[D'AUTOFINANCEMENT|(C-AF) 21150022338 231056,220/82
XV TOTAL CHARGES ( Il +V +IX +XIl) 6240 812 853,77 6240812 853,77 5258 088 506,45 10 - Distribution de bénéfices 152 100 000,00 81900 000,00
XVI  RESULTAT NET (total produits - total charges) 260 501 204,31 260 501 204,31 150 864 565,87 I AUTOFINANCEMENT 169 497 223,38 170 056 229,82

(1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; Augmentation (+) ; Diminution (-) (2) a l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stock (3) Y compris reprises sur subventions d’investissement
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2025
Comptes SOCIAUX

Deloitte. pwc

Aux Actionnaires de la société
SONASID S.A.

Route nationale n° 2

El Aaraoui — BP 551

Nador

SONASID S.A.
ATTESTATION D’)EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2025

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la société SONASID S.A.
comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection des états des informations
complémentaires (ETIC) relatifs a la période allant du 1¢r janvier au 31 décembre 2025. Cette
situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
MAD 1 538 617 288,02 dont un bénéfice net de MAD 260 501 204,31.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiéerent que 'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé quun audit. Nous n’avons pas effectué un audit, et en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société arrétés au
31 décembre 2025, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 25 mars 2026
Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit PwC Maroc

PwC M
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urCFC 198ma étage, Casa
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Sakina Bensouda Korachi Mohamed Rqibate
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® 4 Sonasid
ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2025

Comptes CONSOLIDES

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE - ACTIF ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE - PASSIF

En milliers de dirhams 31/12/2025 31/12/2024 En milliers de dirhams 31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations incorporelles 2017 2915 Capital 390 000 390 000
Primes d'émission et de fusion 1604 1604
— 1489732 1342002
Immobilisations corporelles 8973 34200 Réserves 1326897 1343714
Immobilisations en droit d'usage 82981 88524 Résultats net part du groupe 271826 141238
Je—- . 5 o P
Autres actifs financiers 41218 39948 propres aux es ordinaires 1990 327 1876 556
Participations ne donnant pas le contréle 2902 2783
Créances d'imp6t et taxes Capif propres de I' idé 1993229 1879 339
Impéts difiérés actifs 180 899 156 075 Provisions non courantes 59 799 59799
Avantages du personnel 102 539 92572
Actifs non-courants 1796 847 U200 Dettes financiéres non courantes 94 180 100 020
Autres actifs financiers courants 3865 2451 Impéts différés passifs 198 344 205700
1451 044 1011899 Autres créditeurs non courants 12579 15222
Stocks et en-s
ocks et en-cours Passifs non courants 467 441 473 313
Créances clients 1391631 1752 346 Provisions courantes 26 461 26 461
Autres débiteurs courants 286 841 186 191 Deftes financiéres courantes 508
Dettes fournisseurs courantes 2182050 2328 625
Trésorerie et équivalent de trésorerie 496 680 723414 Autres créditeurs courants 752 629 598 027
Actifs courants 3630 061 3676 301 Passifs courants 2966 238 2953113
TOTAL PASSIF 3433679 3426 426
ISR CEIl UL 5305765 1o7AL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 5426 908 5305765
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
En rs de dirhams 31/12/2025 31/12/2024 En milliers de dirhams 31/12/2025 31/12/2024
Revenus 6385811 5494500 Résultat net de I'ensemble consolidé 272484 141742
Autres produits de I'activité 124299 -94 073
Produits des activités ordinaires 6510110 5400 427 Ajustements :
Achats -5092 920 -4 391 150 Elim. des amortissements et provisions 140 478 145 825
Autres charges externes -476 953 -359 254 »
Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeur) -1414 7471
Frais de personnel -251379 -226 140
Impbts et taxes 80943 74 890 Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution -20 153 -150
Amortissements et provisions d'exploitation -199 920 -152 902 Elim. des produits de dividendes
Autres produits et charges d'exploitation 29324 26 236
C ité d'autofi t aprés colt de I'endett t fi i t et imp6t 391 395 204 888
Charges drexplolfation courantes 5072791 5178100 apacité d'avtofinancement aprés coit de I'endettement financier net et impdi
Résultat d'exploitation courant 437 319 222 327 Elim. de la charge (produit) d'impét 138008 66 760
Cessions d'actifs 8547 150 Elim. du co0t de I'endettement financier net 26009 15588
Résultats sur instruments financiers 1414 747
Autres produits et charges d'exploitation non courants .38 598 9606 Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net et impot 555412 377 236
Avutres p its et d' itati 1363 -16 927 Incidence de la variation du BFR Impéts différés -192 493 -34 305
& des és opé 1l 438 682 205 400
Impéts différés
Produits d'intéréts 2240 4692
Charges d'intéréts -26 009 -15588 Impéts payés -167 439 -78 507
Autres produits et charges financiers -4421 13998 Flux de fré ie liés aux activilés opé 195 480 264 424
Résultat financier -28 190 3102
Résultat avant impéts des entreprises infégrées 410492 208 502 Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -279 945 -200 952
Impéts sur les bénéfices -167 439 -78 507 Variation des autres actifs financiers 1270 14
Impéts différés 29431 11747
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 42385 150
net des P intégré 272484 141742
Participations ne donnant pas le contrdle 658 504 Dividendes recus
Résultat net - Part du groupe 271 826 141238 Intéréts financiers versés 26009 15588
Résultat net par action en dirhams 69,70 36,21
- de base 69,70 36,21 Flux de liés aux d -264 839 -216 376
- dilué 69,70 36,21 Variations de dettes résultant de contrats location -9832 -10 685
z Z Dividendes payés aux actionnaires de la mére -152 112 -81905
ETAT DU RESULTAT BAL CONSOLIDE
En milliers de dithams 31/12/2025 31/12/2024 Dividendes payés aux minoritaires -489 -181
petidels 22088 a2 Variation des comptes courants associés -40 0
Autres éléments du résultat global
Ecarts actuariels sur les obligations des régimes a prestations définies -6 391 10126 Flux de ré e liés aux activités de fi -162473 92771
Effet d'impots sur les éléments ci-dessus 2005 -3279 Variation de la trésorerie 231832 44723
Sous total des éléments ne pouvant faire I'objet d'un reclassement en résultat -4 386 6847
Autres éléments du résultat global nets d'impdts -4 386 6847 Trésorerie d'ouverture 723414 768137
Résultat global de I'ensemble consolidé 268 098 148 589 Trésorerie de cldture 491 582 723414
Dont Participations ne donnant pas le contréle 658 504
Dont Résultat global net - Part du Groupe 267 440 148 085 Variation de la frésorerie -231832 44723

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Primes d'émission et de Total capit Participati

En milliers de dirhams Capital osion Réserves Résultat part du groupe 'm"I: Conivale Total
Situation a I'ouverture de I'exercice 2024.12 390 000 1604 1357 260 65077 1813941 2547 1816 488
Affectation du résultat de I'exercice N-1 61535 -65 077 -3542 -110 -3652
Résultat net de la période 141238 141238 504 141742
Gains / pertes actuariels 10 103 10103 23 10126
Impéts relatifs aux autres éléments du résultat global 3279 3279 0 3279
Dividendes versés 81905 81905 181 82086
Situation a I'ouverture de I'exercice 2025.12 390 000 1604 1343714 141238 1876 556 2783 1879 339
Affectation du résultat de I'exercice N-1 141238 141238 0 0 0
Résultat net de la période 271826 271826 658 272484
Gains / pertes actuariels 6345 6345 46 6391
Impéts relatifs aux autres éléments du résultat global 1996 1996 9 2005
Dividendes versés 152112 152 112 489 152 601
Autres transactions avec les actionnaires 159 1594 13 1607

Situation a la cléture de I'exercice 2025.12 390 000 1604 1326 897 271826 1990 327 2902 1993 229
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2025
Comptes CONSOLIDES

Deloitte. pwc

Aux Actionnaires de la société
SONASID S.A.

Route nationale n° 2

El Aaraoui — BP 551

Nador

GROUPE SONASID

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DES COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2025

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire des comptes consolidés de la
société SONASID et de sa filiale (Groupe SONASID) comprenant I’état de la situation financiere
consolidé, le compte de résultat consolidé, I’état du résultat global consolidé, ’état des variations
des capitaux propres consolidés, le tableau des flux de trésorerie consolidé et une sélection des
notes annexes relatifs a la période allant du 1¢r janvier au 31 décembre 2025. Cette situation
provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 1 993 229
dont un bénéfice net consolidé de KMAD 272 484.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc relatives
aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire des états financiers
consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte pas d’anomalie significative. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financieres; il fournit donc un niveau
d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation provisoire, ci-jointe, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe Sonasid établis
au 31 décembre 2025, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS) telles
qu’adoptées par 'Union Européenne.

Casablanca, le 25 mars 2026

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit PwC Maroc
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